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BILANS USPEHA U PERIODU OD 21.02.08 -30.06.2008. GODINE

U hiljadama RSD Napomena 30.06.08
Prihodi od ulaganja nap. 7,8 4,852
Prihodi od dividendi, nap.7 o 329025
Prihodi od kamata i amortizacija premije (diskonta) po
osnovu HOV sa fiksnim rokom dospeca
Pozitivne kursne razlike od monetarnih finansijskih
instrumenata (bez HOV) Ostali prihodi
Realizovani dobici na HOV , nap.5,6

1.155
Poslovni rashodi i gubici 2.985
Naknada drustvu za upravljanje, nap.9 1.229
Troskovi kupovine i prodaje HOV,n10,3 739
Naknada kastodi banci, nap.10 148
Troskovi eksterne revi 426
Ostali rashodi
Realizovani gubici na HOV , nap.5,6 443
Ostali realizovani gubici
Realizovani dobitak (gubitak) 1.867
Nerealizovani dobici (gubici), nap.5,6 13.228

Neto poveéanje (smanjenje) neto imovine od poslovanja fonda 15.095
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BILANS STANJA - IZVESTAJ O NETO IMOVINI NA DAN 30.06.2008. GODINE

U hiljadama RSD 30.06.2008.

IMOVINA

Gotovina, nap. 11,3 11.789

Potraz.po osnovu kamat, nap.13 183

Ulaganja fonda u HOV po fer vredn.kroz bilans 126.455

uspeha domacih izdavalaca, nap.14

Depoziti , nap.15 27.000

Ukupna imovina 165.427

OBAVEZE

Obaveze prema drustvu za upravljanje fondom nap.4,16 337
Obaveze po osnovu Clanstva nap.4,17 1663
Ostale obaveze nap.4,18 441
Ukupno obaveze 2,441
NETO IMOVINA 162,986
Broj izdatih investicionih jedinica nap.19 L
Neto imovina po investicienoj jedinici e i 1,11036
DOBITAK TEKUCE GODINE 15,095
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U hiljadama RSD Napomena 30.06.2008.
Realizovani dobitak (gubitak) od ulaganja,nap.5,6 1,867
Ukupni nerealizovani dobici (gubici) od ulag.nap.5,6 13,228
15,095
Poveéanje (smanjenje) neto imovine od poslovanja
fonda, nap.19
Neto imovina
Na pocetku perioda N1a 9p ' Lo
Na kraju perioda 19 162.986
19
122.275,2670

Broj investicionih jedinica na poéetku perioda

[zdate investicione jedinice

Povucene investicione jedinice po osnovu
istupanja iz fonda

Broj investicionih jedinica na kraju perioda

19  155.082,9517

8.296,5396

146.786,4121
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IZVESTAJ O BROJU INVESTICIONIH JEDINICA, PROMENI BROJA INVESTICIONIH
JEDINICA I FINANSIJSKIM POKAZATEIJIMA FONDA ZA PERIOD OD 21. 02.2008 DO 30.06.2008.
GODINE

U hiljadama RSD Napomena 30.06.2008. 2007.

Vrednost neto imovine po investicionoj jedinici fonda na
pocetku perioda

Neto imovina fonda na pocetku perioda l;l:p 122275
Broj investicionih jedinica na pogetku perioda 19 122,275267
Vrednost investicione jedinice na pocetku perioda 1
Vrednost neto imovine fonda po investicionoj jedinici na kraju

perioda

Neto imovina fonda na kraju perioda 19 162.986

o) Investcionin jedinica na Kraju perioda 19 146,78641210

Vrednost investicione jedinice na kraju perioda

1,11036027
Finansijski pokazatelji
Odnos rashoda i proseéne neto imovine 1,78
QOdnos realizovane dobiti od ulaganja i proseéne neto imovine 1,31
Ispladen iznos investitorima u toku godine 6.802

Stopa prinosa na neto imovinu 11,036%
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IZVESTAJ O STRUKTURI ULAGANJA OTVORENOG INVESTICIONOG FONDA

NA DAN
30.06.2008 (DAKITUIE
Pennn Oniic Bpoj HabaBHa YKynHa BpegH.no | YkynHa Vaewh Yyeuhe
Gpoi akumja | BpemHocT | HaBaeua | akumjuua | Bpegmocr |YIEWNEY |y
no akumnju BpegH. baH n3Be- | Ha gaH BIACH. BpeaH.
lTaBaka W3BelTaB. doHaa
m3pasaoua | %
1 Axamje Ganaia
1.176 16.378,67 19,261,312 1725822 20.295.664 12,27
2 Axmje IX IPaBHIX
IR 25.994 361490 93965787 | 408401 106,159,890 64.17
jnoia
YKynHa ynarama y
: 27.170 113.227.099 126.455.554 76.44
axumje
(3) AEIIO3UTHN
Peaun Onuc yKyl'IHB. YKynHa Yyewhe y
6poj HabaeHa BPEAHOCT Ha NMOBUWHU
BpegHocT AaH toHpay %
W3BelWTaBaka
1 3 4 5
1 Kparkopounu jieno3ura 27.000.000 27.000.000 16,32
JyTOpouHH Jeno3suTH
3 VKyIHH [EMO3HTH 27.000.000 27.000.000 16,32
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IZVESTAJ O STRUKTURI IMOVINE OTYORENOG INVESTICIONOG FONDA PO VRSTAMA

NADAN
30.06.2008.GODINE
Penuu Omnuc YkynHa Yyewhe y
6poj BpPEAHOCT Ha BpeaHOoCTY
AaH VMOBIWHE
n3pellTapaHla ¢‘0H’qa
1 Axunje 126.455.554 76.44%
2 O6sesuune L aeaeeen
3 Ocrane xapTHje on BPEAHOCTH H MOTPaXHBa:A 182.984 0.11%
4 Jeno3autu 27,000,000 16.32%
[loToBHHA 11,788,755 7.13%
6 YKV-THO 165,427,293 100.00%
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IZVESTAJ O REALIZOVANIM DOBICIMA
(GUBICIMA) OTVORENOG
INVESTICIONOG FONDA ZA PERIOD
21.02.2008-30.06.2008.GODINE

)
1 8 5 :
5 3g¢ =25 55%
Pg,qu'u Mpogate xapTuje g EQ S EgE 8 S £
poj = R 20 g R
Q 3 'i @ > Ao ﬁ 1= E‘
[=% @ Em o ~—
1o £ T o
1 Arxunje nomahix 13 aabanana-Apyrix OpasHEX JHLa
882 4.010.026 4.381.791 371.765
2 Axmje Oanaka-gomalinx
94 1.718.512 2.058.920 340.408
e O PEATHSOBAHH I0BHITH (TYB YHA 976 5.728.538 6.440.711 712173
XAPTHJAMA OJ1 BPENHOCTH
IZVESTAJ O NEREALIZOVANIM DOBICIMA
(GUBICIMA) OTVORENOG INVESTICIONOG
FONDA ZA PERIOD 21.06.2008- 30.06.2008
Penun XapTHje oa BpeanocTH & 'g E L2 E .o g
opoj 28 T SE ‘2‘ 5 SE ‘f‘:‘ e
] = Zow =
«© I (] = ) [} T = v} [
=y o E E I
g e @ o5 8953
£a o g 2o E 2 g9 s
- o §=2a g2
e T = I c
1 Axmlie nomalinx m3 EBanaua-apyriux NPABHEX i
93.965.787 106.159.890 12.194.103
2 Axuuje 6aHaxa-gomalinx
19.261.312 20.295.664 1.034.351
YJEFIHO HEPEAH3OH AHIL TORHIY 113 ;.27 099 126.455.554 13.228.454
(CYBHLIM) HA XAPTUJAMA OJ] BPEITHOCTH e e e
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IZVESTAJ O NOVCANIM TOKOVIMA
ZA PERIOD 21.02.2008-30.06.2008.GODINE

Pepn.6p ornc Texyhu nepuog MNpeTxonHw nepuon
A HoBYyaHK TOKOBW U3 NMOCNOBHUX aKTMBHOCTU
1 Mpuriveu: 720.498
1 Mpogaja ynarawa 717.179
OveuaeHne N kamare 3.319

3 PedyHovpake pacxoga

4 OcTanu npunven
I Oanuen: 858.283
1 KynoeuHa ynarawa 856.561
Pacxogu 1.722
2.1. HakHaga gpywTey aa ynpasrbake 911

22. Pacxoau no ocHosy kamata

23. |Tpowkosw KynoeuHe 1 npoaaje XOB 560

24. HakHana ekcTepHoM pesunsopy

2.5, Tpowkosw kactoan GaHke 251
1] HeTo roToBuHa U3 onepaTMBHUX aKTUBHOCTY -137.785
B HoeuaHu TOKOBM K3 aKTMBHOCTH hHaHCUparba
I 7 Mpunueu: 156.442
1 Mpunveun og emucuja akymja
2 Mpunueu of 3aayKuUBaHa 156.442
Il Opnuen: 6.868
1 Opnveu 36or pazayxveaia 6.868

OTkyn CONMCTBEHWX akuuja

2
3 Wcnnate aveugeHay (ydewha y 4obuTky)
4

Wcnnate yJewha y gobutu

I HeTto roToBMHa W3 aKTWBHOCTW (BMHaHcKpaka 149.574

A HeTto noeehame (CMameHe) roTOBUHE 11.789

G MNoToBKHA Ha NOYETKY Nepuoaa

D FoToBMHA Ha Kpajy nepuona 11.789




Finansijski izvedtaji odobreni su od strane gospodina Aleksandra Krtinic¢a , generalnog direktora
drustva za upravljanje investicionim fondovima “ Citadel Asset Management * ad Beograd.

Odgovomo lice za sastavljanje izvestaja Ovlasceno lice za zastupanje

G, .
Gener“a:i‘ﬁl.;\dlrekt

Racéunovodja - Gordana Obradovié
7z
4

Napomerie od strane broj 11 do strane broj 31 su sast

sandar Krtinié¢
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1. Opsti podaci o fondu

Otvarenim investicionim fondom Triumph upravlja ,, Citadel Asset Management “ a.d Beograd, Drustvo za
upravljanje investicionim fondovima (dalje u tekstu: Drustvo) koje je osnovano Odlukom o osnivanju od 27.09.
2007. godine od strane Skupstine osnivaca drustva “Citadel Securities”a.d., Beograd, na osnovu Zakona o
investicionim fondovima (,,Sluzbeni glasnik RS" 46/2006).

Komisija za hartije od vrednosti je dana 27.decembra 2007. godine izdala ReSenje, br. 5/0-34-7918/5-07, o
davanju dozvole za organizovanje otvorenog investicionog fonda (u daljem tekstu: Fond),dru$tvu za upravljanje
CITADEL ASSET MANAGEMENT a.d.Beograd (u daljem tekstu : Drustvo )

Komisija za hartije od vrednosti je dana 21. februara 2008. godine izdala ReSenje br 5/0-44-676/4-08 o upisu u
Registar investicionih fondova - TRIUMPH otvoreni investicioni fond.

Fond je poleo sa poslovanjem 21. februara 2008. godine, sa ukupno 154 ¢lanova koji su posedovali ukupno
122.275,26700 investicionih jedinica &ija je neto vrednost 1.000,00 dinara.

Na dan 30. juni 2008. godine Fond ima ukupno 229 ¢lanova i to fizi€kih lica 214 i pravnih lica 15 .Neto imovina
Fonda na dan 30.06.2008.godine iznosi 162.985.800,71 RSD.

Poslove u vezi s organizovanjem i upravljanjem Fondom vr3i DruStvo, shodno odredbama Zakona o investicionim
fondovima (,,Sluzbeni glasnik RS" 46/2006).

Kastodi banka

Novéani rat¢un Fonda vodi se u kastodi banci sa kojim Drugtvo ima zakljuéen ugovor o obavljanju kastodi poslova
za Fond. Kastodi banka Fonda je Vojvodjanska banka a.d. Novi Sad , sa sedi§tem ulica Trg Slobode 5-7, Novi
Sad. Broj nov&anog racuna Fonda je 355-1113618-51,filijala Beograd, Trg Nilole Pasi¢a 5 u Beogradu.

Kastodi banka obavlja sledece kastodi usluge:

= otvara i vodi radune hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu otvorenog fonda kod Centralnog registra,
depoa i kliringa hartija od vrednosti (u daljem tekstu: Centralni registar), u svoje ime, a za radun £lanova
otvorenog fonda (zbirni kastodi racun);

* otvara i vodi ratune hartija od vrednosti koje cine imovinu zatvorenog fonda kod Centralnog registra, u
ime i za radun zatvorenog fonda;

+ otvara novéani radun investicionog fonda, vrii prikupljanje uplata investicionih jedinica, vr§i prenos
novéanih sredstava prilikom ulaganja imovine i vrsi otkup investicionih jedinica;

= obavestava drudtvo za upravljanje o neophodnim korporativnim aktivnostima u vezi sa imovinom
investicionog fonda;

»  izvriava naloge drustva za upravljanje za kupovinu i prodaju imovine investicionog fonda, ukoliko nisu u
suprotnosti sa zakonom i prospektom fonda;

« kontrolide i potvrduje obradunatu neto vrednost imovine otvorenog i zatvorenog fonda, vrednost
investicione jedinice, odnosno neto vrednost imovine po akeiji;

»  kontroli$e obratun prinosa otvorenog fonda;
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» obavedtava drudtvo za upravljanje o izvrenim nalozima i drugim preduzetim aktivnostima u vezi sa
imovinom investicionog fonda;
» ostale delatnosti u skladu sa Zakonom i podzakonskim aktima

Clanovi fonda

Javni poziv za kupovinu investicionih jedinica Triumph uspeino je zavren 18.02.2008.g sa ukupno prikupljenim
sredstvima u iznosu od RSD 122,275 hiljada. Na dan 30.06.2008.godine Fond ima ukupno 229 ¢lanova i to
fizi¢kih lica 214 i pravnih lica 15.Neto imovina Fonda na dan 30.06.2008.godine iznosi 162.985.800,71 RSD.

Clan fonda moZe biti domaée i strano fizigko i pravno lice. Isto lice moZe biti &lan jednog ili vise investicionih
fondova koje organizuje i kojim upravlja Drustvo.

Pre nego 5to klijent pristupi Fondu, radnik Drustva ili posrednik duZan je da upozna istog sa sadrZzinom Prospekta
Fonda, pravilima poslovanja Drustva, naknadama koje Druitvo napladuje, investicionom politikom Fonda,
rizicima ulaganja u Fond, osnovnim podacima o Drustvu i Fondu, kao i kontakt telefonima i web adresom
Drustva.

Clan fonda postaje se kupovinom investicionih jedinica. Sticanje investicionih jedinica moZe se vriiti iskljugivo
kupovinom u novecu na osnovu uplata putem gotovine ili naloga za prenos. Konverzija uplata novéanih sredstava
u investicione jedinice vrii se na dan prijema uplate prema vrednosti investicione jedinice na taj dan, ukoliko je
uplata izvrena do 16,00 &asova, odnosno prema vrednosti investicione jedinice sledeéeg dana ukoliko je uplata
izvriena nakon 16,00 ¢asova, a broj kupljenih investicionih jedinica tog dana se evidentira na individualnom
ratunu ¢lana fonda.

Kupovina investicionih jedinica vri se po principu nepoznate cene. Princip nepoznate cene se bazira na ¢injenici
da se vrednost investicione jedinice na dan T izradunava po ceni koja se obradunava na dan T ukoliko je uplata
primljena na raéun Fonda, koji se vodi kod kastodi banke, do 16h, odnosno na T+! ukoliko je uplata primljena na
ra¢un Fonda posle 16h.

Minimalni ulog ¢lana u Fond iznosi jedna investiciona jedinica uvecana za vrednost naknade za kupovinu.

Prilikom sticanja investicionih jedinica clan otvorenog fonda ne moZe steéi vise od 10% neto vrednosti imovine
Fonda. Drustvo vi$i povracaj sredstava klijentu u sludaju da isti uplati manje od minimalnog uloga ¢lana u Fond
ili vise od 10% neto vrednosti imovine Fonda.

Uplate se vrie na dinarski novéani radun Fonda br. 355-113618-51 koji se vodi kod Vojvodjanske banke a.d. Novi
Sad.Nerezidenti mogu kupovati investicione jedinice i uplatama na devizne racune Fonda, €iji je spisak
dostupan na sajtu Dru$tva. U torn sludaju, sledeceg radnog dana od dana priliva, kastodi banka vr3i konverziju
celokupnog iznosa uplacenog u stranoj valuti u dinare. Sredstva uplacena u stranoj valuti ulaze u obracun
vrednosti imovine fonda tek nakon njihove konverzije, odnosno najkasnije narednog radnog dana od dana priliva.

U slugaju da Drudtvo nije u moguénosti da identifikuje uplatioca, sredstva se drZe na radunu za nerasporedene
uplate sve dok se uplatilac sredstava ne identifikuje, kada se sredstva rasporede na njegov individualni raun. U
sludaju da Drustvo nije u moguénosti da identifikuje uplatioca, drudtvo na svom sajtu objavljuje informacije
vezane za nepoznatu uplatu.
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Dokumenti koje klijent popunjava kada prvi put pristupa fondu su izjava i pristupnica. Izjava i pristupnica se
podnose samo prilikom inicijalnog pristupanja u postojeci otvoreni investicioni fond, dok se svaka sledeéa
kupovina investicionih jedinica vri se uplatom iznosa putem naloga za uplatu/naloga za prenos koji se poziva na
broj inicijalne pristupnice.

Druitvo je u obavezi izda potvrdu o kupovini &lanu otvorenog fonda u roku od 5 (pet) radnih dana od dana
sticanja investicionih jedinica.

Lice koje pristupa fondu pre potpisivanja pristupnice, obavezno potpisuje izjavu kojom potvrduje da mu je pre
potpisivanja pristupnice:

m uruéen prospekt fonda kojim Drustvo upravlja, u kome je jasno naznadeno upozorenje o glavnim
rizicima ulaganja u taj fond i da ga potpuno razume;

®m upoznat sa tarifom (visinom naknada i svim trosSkovima koji se naplacuju na teret fonda);

m upoznat sa pravilima poslovanja i vrstama delatnosti, odnosnoe poslovima koje vrii na osnovu dozvole

za rad.
Struktura ¢lanovana 30.06.2008.
Fizitka lica 214
Pravna lica 15
Ukupno 229

Clan fonda ima pravo na:

prodaju i raspolaganje akumuliranim sredstvima,

srazmerni deo prinosa od ulaganja,

dobijanje propisanih obaveitenja,

srazmerni deo imovine investicionog fonda u sluéaju raspustanja fonda i
druga prava u skladu sa ovim pravilima poslovanja.

e

Druitve moZe naplaéivati naknadu za kupovinu i naknadu za prodaju investicionih jedinica od ¢lanova otvorenog
fonda, kao i tro§kove po osnovu dodatnih zahteva. :

Drustvo iz imovine otvorenog fonda moZe se naplacivati:

1) naknada za upravljanje imovinom fonda;

2) troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti;
3) troskovi kastodi banke;

4) troskovi eksterne revizije.

Drustvo ¢e naplaéivati gore navedene naknade i troskove u skladu sa Pravilnikom o tarifi i prospektom fonda.

Na osnovu zakonskih propisa (,,Sluzbeni glasnik RS" 46/2006) troskovi eksterne revizije za 2008.godinu
napla¢uju se iz imovine Fonda u celosti.
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Imovinafonda

Imovina investicionog fonda ne mozZe biti predmet zaloge, ne moze se ukljuéiti u likvidacionu ili ste€ajnu masu
Drustva niti kastodi banke niti moZe biti predmet prinudne naplate u cilju namirivanja potraZivanja prema
Drustvu, investicionom fondu i kastodi banci.

Investiciona politika Fonda

U svom poslovanju, Dru$tvo ima procedure na osnovu kojih se obavljaju investicioni poslovi za svaki fond.

Drustvo te?i da Fond kojim upravlja bude organizovan na takav nalin da se redovno prate zbivanja na
finansijskim trZiftima na kojima se trguje hartijama od vrednosti iz kojih se sastoji imovina fonda i da se vr8i
selekcija izdavalaca tih instrumenata u skladu sa stepenom rizika ulaganja i o€ekivanim stopama prinosa.

Investiciona politika Drustva teZi ka optimizaciji portfolija, a u skladu sa zakonskim propisima.

Drustvo je duZno da donosi investicione odluke saglasno Zakonu i investicionoj politici defmisanoj odredbama
Pravila poslovanja, a u skladu sa prospektom datog fonda. Investicione odluke donose se na osnovu kvantitativnih
i kvalitativnih analiza trZi$ta kapitala, a saglasno nadelima ulaganja imovine investicionog fonda na osnovu
strategije koju definife Upravni Odbor Drustva. Investicione odluke donosi i operativno sprovodi portfolio
menadZer zaduZen za dati fond. Prilikom ulaganja imovine fonda na inostrana trzista kapitala Dru§tvo moze,
prema potrebi, angaZovati strane savetnike. Upravni Odbor Dru$tva razmatrace redovno nagela ulaganja i donositi
izmene kada se za to steknu uslovi, a saglasno odredbama Zakona i Pravila poslovanja.

Drustvo utvrduje i sprovodi za svaki investicioni fond koji organizuje i kojim upravlja odgovarajuéu investicionu
politiku.

Investicionom politikom utvrduje se:

1) nadin sprovodenja nadela ulaganja imovine investicionog fonda - Drustvo je duzno da organizuje redovno
praéenje zbivanja na fmansijskim trZi§tima na kojima se trguje hartijama od vrednosti iz kojih se sastoji
imovina fonda kojim upravlja Druitvo i da vr3i selekciju izdavalaca tih instrumenata prema stepenu rizika
ulaganja i o&ekivanim stopama prinosa prema podacima koji se prate u odredjenom vremenskom periodu.

2) Upravni Odbor Drustva donosi odluke o ulaganjima i postupak za donoSenje takvih odluka - Sve odluke
o ulaganju imovine Fonda u hartije od vrednosti, depozite kod banaka i/ili ostale finansijske instrumente
donosi tim struénjaka. Sve odluke o ulaganju u pojedine hartije od vrednosti donose se na osnovu
prethodno sprovedene fundamentalne i tehni¢ke analize. Ukoliko prethodno sprovedene analize ukazuju
na opravdanost ulaganja u odredjeni instrument, donosi se odluka o ulaganju sredstava koja ¢ine imovinu
Fonda u tu investiciju. Sve odluke o ulaganju u finansijske derivate donose se isklju¢ivo radi smanjenja
investicionog rizika i samo ukoliko investicioni fond ima dovoljno imovine da namiri obaveze koje iz
finansijskog derivata mogu proisteéi. Tim struénjaka proverava adekvatnost strukture imovine Fonda i po
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potrebi je menja kako bi imovina portfolija bio u skladu sa investicionim ciljem Fonda. Takodje, imovina
Fonda se upravlja na na¢in da se uvek obezbeduje poStovanje nacela investiranja, tacnije, nacelo
sigumosti imovine Fonda, nadelo diversifikacije portfolija i nadelo odrzavanja odgovarajude likvidnosti, a
u skladu sa ograniCenjima ulaganja predvidenim Zakonom, podzakonskim aktima i prospektom Fonda.

naéin izmene investicione politike - odluku o promeni investicione politike donosi Upravni Odbor
Drustva, izmenom prospekta investicionog fonda &ija se investiciona politika menja a u skladu sa ovim
Pravilima, Zakonom i podzakonskim aktima.

Drustvo ¢e o promeni investicione politike obavestiti lanove najkasnije 30 dana pre pocetka njihove primene,
objavljivanjem teksta izmenjenog prospekta i skracenog prospekta na svojoj internet stranici i objavljivanjem
obave$tenja o izmenama u dnevnim novinama u kojima vr$i ogladavanje fonda kojim upravlja.

Imovina Fonda ulagaZe se u skladu sa ogranidenjima ulaganja predvidenih Zakonom, podzakonskim aktima, i

ovim prospektom. Shodno tome, na ulaganja imovine fonda primenjuju se sledeéa ogranicenja:

Do 10% imovine investicionog fonda moZe se ulagati u hartije od vrednosti, odnosno finansijske derivate
jednog izdavaoca ili ukupno u hartije od vrednosti, odnosno finansijske derivate dva ili vise izdavalaca
koji su povezana lica, osim hartija koja od vrednosti koje izdaje Republika Srbije odnosno Narodna banka
Srbije

Do 20% imovine investicionog fonda moZe se ulagati u novéane depozite u jednoj banci ili ukupno u
novéane depozite u dve ili vise banaka koje su povezana lica;

Imovina investicionog fonda ne moZe se ulagati u pokretne stvari.

U jednu vrstu hartija od vrednosti koje izdaje Republika Srbija, Narodna banka Srbije, odnosno drugo
pravno lice uz garanciju Republike Srbije, moZe se ulagati do 35% imovine investicionog fonda.
Imovinom otvorenog fonda ne mogu se zauzimati kratke pozicije.

Imovina fonda moZe se ulagati u inostranstvu u skladu sa Zakonom, ali ne vise od 30% imovine fonda, i
to uz ispunjenje sledecih kriterijuma:

1. za hartije od vrednosti koje izdaju pravna lica sa sediftem u drZzavama £lanicama EU, OECD-a,
odnosno susednim drZavama - uslov da se trguje na ogranizovanom trZi§tu u tim zemljama
najmanje 2 godine;

2. u finansijske derivate kojima se trguje na organizovanom trzi$tu u drzavama c¢lanicama EU,
odnosno OECD-a, moZe se ulagati do 1 % imovine fonda.

Triumph, otvoreni investicioni fond, ulaZe najmanje 75% svoje imovine u vlasni¢ke hartije od vrednosti koje

izdaju:

akcionarska drudtva sa sedi§tem u Republici Srbiji, kojima se trguje na organizovanom trzistu u
Republici;

strana akcionarska drustva, kojima se trguje na organizovanom trZi$tu u Republici Srbiji;

akcionarska drustva sa sediftem u drzavama élanicama EU, OECD-a, odnosno susednim drzavama,
kojima se trguje na organizovanim trZiStima u tim zemljama.
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Trenutna struktura imovine investicionog fonda

Imovina investicionog fonda ulaZe se u skladu sa Zakonom o investicionim fondovima, Pravilnikom o
investicionim fondovima, Pravilnikom o uslovima za obavljanje delatnosti drudtva za upravljanje investicionim
fondovima i Prospektom Fonda.

U strukturi imovine Fonda na dan 30.06.2008. godine, dominiraju vlasni¢ke hartije od vrednosti (akcije) sa
76,44%, dok su u manjem procentu zastupljeni, nov&ani depoziti sa 16,33%, gotovina sa 7,23% ukupne imovine
Fonda.

Sektorski posmatrano, imovina investicionog fonda je najve¢im delom uloZena u prehrambenu industriju (17,63%),
gradevinu (17,14%), bankarski sektor (12,27%), zatim trgovinu (9,64%) i metalski sektor (6%).

U okviru vlasni¢kih hartija od vrednosti, 5 najvecih pozicija su:

Akcija Ucesce u imovini Fonda
Montinvest a.d. Beograd 8,32%
Vino Zupa a.d. Aleksandrovac 7.82%
Pekabeta a.d. Beograd 7.15%
Energoprojekt holding a.d. Beograd 531%
Metalac a.d. Gornji Milanovac 5,28%

Prodaja investicionih jedinica-istupanje iz fonda

Clan Fonda gubi status &lana Fonda u momentu kada proda sve investicione jedinica datog Fonda koje su u
njegovom posedu. Clan Fonda moZe prodati sve ili deo investicionih jedinica koje su u njegovom posedu.

Prodaja investicionih jedinica se vrsi putem popunjavanja istupnice za dati Fond. Prodajna cena investicione
jedinice je cena koja se obradunava na taj dan posle 16h. Ukoliko je zahtev za prodaju investicionih jedinica
dobijen posle 16h, isplata se vrii na osnovu obratunate cene investicione jedinice sledeeg radnog dana.
Otvoreni investicioni fond je duzan da otkupi investicione jedinice najkasnije u roku od pet dana od dana
podno&enja istupnice ¢lana fonda.
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Poreski tretman

Prema postojecim poreskim propisima u Republici Srbiji, imovina Fonda ne podleZe poreskim opterecenjima,
obzirom da otvoreni investicioni fond nema svojstvo pravnog lica.

Oporezivi prihod od kapitala Cini prihod isplac¢en obvezniku, odnosno primanje po osnovu prava ¢lana Fonda na
srazmerni deo prihoda od investicione jedinice, i to kao porez na kapitalne dobitke.

Kapitalnim dobitkom smatra se onaj prihod koji obveznik, kao clan Fonda ostvari kao razliku izmedu kupovne i
prodajne cene investicione jedinice, saglasno zakonu. Visina adekvatnog poreza zavisi od poreskog statusa
pojedinaénog ¢lana Fonda.

2. Osnova za sastavljanje finansijskih izve§taja

Finansijski izve§taji prezentirani na stranama 1 do 10 sastavljeni su u skladu sa:

= Zakonom o radunovodstvu i reviziji Republike Srbije (,,SI. glasnik RS" 46/2006),

« Zakonom o investicionim fondovima (,,Sluzbeni glasnik RS" 46/2006),

= Zakonom o deviznom poslovanju (,,SI. glasnik RS" br. 62/2006),

« Zakonom o trZistu hartija od vrednosti i drugim finansijskim instrumentima (,,SI. list SRI" 65/02, ,,S1.
glasnik RS" br. 57/2003 i 55/20041 47/2006),

« Zakonom o porezu na dobit preduzeéa (,,SI. glasnik Republike Srbije" br. 43/94 do 84/04),

« Pravilnik o sadrZini i formi finansijskih izve$taja za investicione fondove (Sluzbeni glasnik RS br.
30/2007);

Pravilnik o sadrZini izve§taja eksternog revizora (Sluzbeni glasnik RS br.30/2007);

»  Pravilnik o kontnom okviru i sadrZini raduna u kontnom okviru za investicione fondove (Sluzbeni glasnik
RS br. 30/2007);

«  Pravilnik o investicionim fondovima (SluZbeni glasnik RS br. 110/2006);

« Zakon o poreskom postupku i poreskoj administraciji (Sluzbeni glasnik RS, br. 80/2002, 84/2002,
23/2003, 70/2003, 55/2004 i 61/2005);

« Zakon o porezu na dohodak gradana (Sluzbeni glasnik RS, br. 24/2001,80/2002, 135/2004, 62/2006 i

- 65/2006);

+  Zakon o porezu na imovinu (Sluzbeni glasnik RS, br. 26/2001, 45/2002,80/2002, 135/2004 i 61/2007);

= Prospekt otvorenog investicionog fonda Triumph

« idrugi pozitivno pravni propisi i interni propisi.

U skladu sa Zakonom o raéunovodstvu i reviziji, pravna lica su duZna da vode poslovne knjige, sastavljaju i
prezentiraju finansijske izvedtaja u skladu sa raunovodstvenim natelima definisanim u okviru Medunarodnih
standarda finansijskog izve$tavanja (MSFI). Drustvo je do 30.06. 2008. godine vodilo poslovne knjige Fonda u
skladu sa zakonskim propisima vaZe¢im u Republici Srbiji i Komisije za hartije od vrednosti, koji su sa odredenim
izuzecima uskladeni sa Medunarodnim standardima finansijskog izveStavanja (MSFI).
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Finansijski izve3taji Fonda su iskazani u hiljadama dinara (RSD), ako drugacije nije navedeno. Dinar predstavlja
zvaninu izve§tajnu valutu u Republici Srbiji.

3. Pregled osnovnih ra¢unovodstvenih politika

Osnovne radunovodstvene politike primenjene prilikom sastavljanja finansijskih izvestaja Fonda za period od
01.01. do 30.06.2008. godine su sledede:

(a) Poslovne promene u stranof valuti

Poslovne promene u stranoj valuti nismo imali do sada,ali se u praksi prera¢unavaju u dinare po srednjem
kursu Narodne banke Srbije, koji je vaZio na dan poslovne promene.

Zvani¢ni kursevi znacajnijih stranih valuta su:
Valuta 30.06.2008.

EUR 78,9784

(B) Dobici/gubici odprodaje hartija od vrednosti

Dobici / gubici od prodaje hartija od vrednosti predstavljaju realizovane dobitke ili gubitke koji nastaju pri prodaji
hartija od vrednosti i priznaju se kao prihodi ili rashodi perioda u kojem nastaju.

Dobitak nastaje u sluéaju kad se pri prodaji hartija od vrednosti ostvari veca cena od knjigovodstvene vrednosti
hartija kojima se trguje i jednak je pozitivnoj razlici izmedu prodajne i knjigovodstvene cene.

Gubitak nastaje u sluaju kada se pri prodaji hartija od vrednosti ostvari manja cena-vrednost od knjigovodstvene
vrednosti hartija kojima se trguje i jednak je negativnoj razlici izmedu prodajne i knjigovodstvene cene.

(c) Dobici/gubici od uskladivanja vrednosti hartija od vrednosti

Ulaganja u hartije od vrednosti - kojima se trguje, obuhvataju se kao finansijska sredstva i vrednuju po trZisnoj
(fer) vrednosti. Ova sredstva se knjiZe po nabavnoj vrednosti koja ukljuéuje transakcione tro¥kove kupovine,a u
skladu sa Pravilnikom o investicionim fondovima ( nadin i u€estalost obratunavanja trZifne vrednosti za pojedine
kategorije imovine i obraéunavanje neto vrednosti imovine investicionog fonda),svakodnevno se vrii uskladivanje
po trzi¥noj (fer) vrednosti. Odstupanja koja se torn prilikom jave u odnosu na knjigovodstvenu vrednost iskazuju
se kao dobici/gubici od uskladivanja vrednosti hartija od vrednosti.

Dobici se javljaju kao posledica uskladivanja niZe knjigovodstvene vrednosti hartija od vrednosti sa viSom
tr¥i%nom (fer) vredno3éu tih hartija, a gubici kao posledica uskladivanja vise knjigovodstvene vrednosti hartija od
vrednosti sa nizom trZi¥nom (fer) vredno&cu tih hartija.
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(d) Prihodi od kamata

Prihodi od kamata se iskazuju u trenutku obracuna u skladu sa na¢elom uzroénosti prihoda i rashoda.

Prihodi od kamata obuhvataju kamate po osnovu sredstava po vidjenju na tekuéim raCunima
Vojvodjanske banke, odnosno kastodi banke i kamtu u okviru orofavanja kratkorodno orodenih
depozita kod iste banke.

(e) Troskovi naknada za upravijanje fondom

Naknada za upravljanje investicionim fondom predstavlja naknadu za usluge Drustva za upravljanje fondom i
obrac¢unava se svakodnevno na vrednost imovine fonda u procentu od 2,5 % godisnje. Osnovica za
obradun navedene naknade ne obuhvata uplate ¢lanova Fonda u obradunskom danu kao ni obaveze za otkup
investicionih jedinica.

Na kraju svakog meseca Druitvo od Fonda naplaéuje iznos koji predstavlja zbir svih dnevnih vrednosti naknada
za upravljanje za taj mesec.

() Troskovi kupovine iprodaje HOV

Troskovi kupovine i prodaje HOV odnose se na transakcione troSkove : brokera, berze, centralnog registra,
troskovi provizija banke, porez na prenos apsolutnih prava i teroskove za obradu poreza na prenos apsolutnih
prava Centralnom registru za HOV.Troskovi kupovine i prodaje HOV evidentiraju se u momentu trgovanja i
kursiraju do momenta saldiranja.

(g) Naknada kastodi banci

Ttoskovi kastodi banke odnose se na usluge vodenja zbirnog kastodi raduna u skladu sa ugovorenim tarifhim
razredima kao i na usluge prenosa u okviru dinarskog platnog prometa .

(1) Gotovina

Gotovonu ¢&ine sredstva na dinarskom i deviznom tekudem ra¢unu. Stanje na racunima Fonda svakodnevno se
usagla$avaju sa kastodi bankom.

(i) Potraiivanja po osnovu prodaje HOV

PotraZivanja po osnovu prodaje HOV se odnose na potrazivanje od Centralnog registra za nesaldirane HOV koje
je Fond prodao, a &ije je saldiranje u roku od 3 radna dana u odnosu na datum prodaje .Na dan 30.06.2008 godine
fond nije imao otvorena potraZivanja po osnovu prodaje HOV.

(i) Ulaganja fonda uHOV

Ulaganja fonda u HOV obuhvataju ulaganja imovine Fonda u Hartije od vrednosti koje je izdala Narodna banka
Srbije, hartije od vrednosti koje je izdala Republika Srbija, hartije od vrednosti koje izdaju pravna lica uz
garanciju Republike Srbije, hartije od vrednosti koje izdaju domaca i strana pravna lica, i ostale hartije od
vrednosti u skladu sa Zakonom i podzakonskim aktima.

Hartije od vrednosti inicijalno se evidentiraju po nabavnoj vrednosti, a svakodnevno se vrsi uskladivanje po
trinoj (fer) vrednosti.
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Daobici/gubici po osnovu promene trZisne vrednosti hartija od vrednosti prikazani su u bilansu uspeha Fonda kao
dobici/gubici od uskladjivanja vrednosti hartija od vrednosti tj. nerealizovani dobici/gubici.

Akcije

Alkcije obuhvataju ulaganja imovine Fonda u akcije pravnih lica sa sedi§tem u Republici Srbiji kojima se trguje na
organizovanom trZistu kao i akcije stranih pravnih lica.

Akcije se inicijalno evidentiraju po nabavnoj vrednosti, a svakodnevno se vrii uskladivanje po trZisnoj (fer)
vrednosti.

Dobici/gubici po osnovu promene trZi¥ne vrednosti akcija prikazani su u bilansu uspeha Fonda kao dobici/gubici
od uskladjivanja vrednosti hartija od vrednosti tj. nerealizovani dobici/gubici.

(k) Depoziti

Depoziti kod banaka, ¢ine slobodna sredstva deponovana kod banaka na kratak vremenski rok radi ostvarivanja
prihoda.

(1) Obaveze prema druStvu za upravijanje fondom

Obaveze prema druitvu za upravljanje fondom obuhvataju obaveze za naknadu pri kupovini investicionih
jedinica, naknadu za otkup investicionih jedinica i naknadu za upravljanje. Obaveze za naknadu pri kupovini i
otkupu investicionih jednica evidentiraju se kod svake uplate/isplate, a za naknadu za upravljanje svakodnevno.

(1]} Obaveze po osnovu Elanstva

Obaveze po osnovu Elanstva odnose se na obaveze po osnovu otkupa investicionih jedinica. Za istupnice koje su
zakljugene do 16h obradunskog dana formira se obaveza za otkup investicionih jedinica tog obracunskog dana i u
roku od 5 radnih dana Drustvo je u obavezi da izvréi isplatu obraunatih sredstava. Za istupnice koje su zakljucene
posle 16 h obradunskog dana obaveza se formira narednog radnog dana.

(m) Druge obaveze iz poslovanja

Druge obaveze iz poslovanja obuhvataju obaveze po osnovu kupovine i prodaje hartija od vrednosti i to obaveze
za neto cenu hartija, proviziju brokera, berze, centralnog registra, kastodi banke. Obaveze se evidentiraju sa
datumom trgovanja.

(k) Neto imovina - obracun neto imovine

Vrednost imovine fonda koju &ine hartije od vrednosti utvrduje se na slede¢i nacin:

1) u trenutku kupovine, vrednost se obracunava po ceni kupovine, koja uklju€uje troskove kupovine i
prenosa tih hartija; :

2) svi naknadni obraguni vrednosti hartija od vrednosti koje cine imovinu fonda se zasnivaju na po3tenoj
(fer) vrednosti, koja se odreduje na osnovu trZi§ne cene hartija od vrednosti na organizovanom trzistu u
15:00 Easova po nadem vremenu na dan obraduna, osim u slu¢ajevima odredenim Pravilnikom.

- Ako je obim transakcija hartijama od vrednosti koje izdaju pravna lica sa sedidtem u Republici Srbiji i
susednim drZavama, a kojima se trguje na organizovanim trzistima, na dan odredivanja vrednosti veéi od
1% njihove trZi¥ne kapitalizacije u slobodnom prometu na organizovanom trzi$tu Republike, odnosno
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» susedne drzave - postena vrednost tih hartija od vrednosti obradunava se kao proseéna ponderisana
preovla-
dujuca cena, odnosno cena na zatvaranju. Ako je obim transakcija hartijama od vredn-nosti na dan
odredivanja vrednosti ovih hartija manji od 1% njihove trZine kapita-lizacije u slobodnom prometu na
organizovanom - po§tenom vredno&cu tih hartija smatra se njihova poStena vrednost obraunata
prethodnog dana na nadin gore naveden.

« Zaduznicke hartije od vrednosti koje izdaju Republika Srbija ili Narodna banka Srbije a kojima se trguje
na medubankarskom trZi&tu u Republici - poStenom vredno3cu tih hartija smatra se njihova cena u
trenutku zatvaranja trgovanja na sastanku medubankarskog trZidta u Republici na dan obradunavanja. Ako
se ovim hartijama od vrednosti nije trgovalo na dan utvrdivanja vrednosti, poStenom vredno$cu tih hartija
smatra se njihova cena u trenutku zatvaranja prethodnog sastanka medubankarskog trzista.

» Za hartije od vrednosti kojima se trguje na trzistima drZava &lanica Evropske unije i drzava ¢lanica
Organizacije za ekonomsku saradnju i razvoj (OECD) - po3tenom vredno3cu tih hartija smatra se njihova
poslednja cena koja je na organizovanim trZistima, na kojima se njima trgovalo, ponudena u 15.00 Casova
po nafem vremenu na dan utvrdivanja vrednosti. Ako na dan utvrdivanja vrednosti nije ponudena cena za
ove hartije od vrednosti, po$tenom vredno3cu tih hartija smatra se poslednja ponudena cena tih hartija.

Ako se duZnigke hartije od vrednosti koje izdaju Republika Srbija ili Narodna banka Srbije a kojima se trguje na
medubankarskom trZitu u Republici nije trgovalo poslednjih 30 uzastopnih dana, odnosno ako za hartije od
vrednosti kojima se trguje na trzidtima drZava &lanica Evropske unije i drzava ¢lanica Organizacije za ekonomsku
saradnju i razvoj (OECD) nije ponudena nijedna cena za hartije u poslednjih 30 uzastopnih dana trgovanja -
poétena vrednost tih hartija obradunava se na sledeéi na€in:

1) postenom vredno¥cu akcija koje izdaju pravna lica sa sediStem u Republici Srbiji i akcija stranih pravnih
lica sa sediftem u drZavama ¢lanicama Evropske unije, OECD-a i susednim drzavama smatra se poslednja
cena ponudena za te hartije u toku posled-dnjih pet uzastopnih dana trgovanja, a ako nije
realizovana nijedna transakcija postenom vredno$éu ovih akcija smatra se njihova cena utvrdena
metodom neto
knjigovodstvene vrednosti;

2) postena vrednost duZnigkih hartija od vrednosti izdatih u zemlji obradunava se diskontovanjem tokova
gotovine, pri demu se u obradunu kao diskontna stopa koristi §estomesecna repo stopa Narodne banke
Srbije;

3) postena vrednost duznigkih hartija od vrednosti izdatih u inostranstvu obradunava se diskontovanjem
tokova gotovine, pri éemu se u obratunu kao diskontna stopa koristi preovladujuca trzisna kamatna stopa
za te duZnicke hartije od vrednosti koje imaju isti ili priblizan rok dospeéa i izdavaoca sa istim kreditnim
rejtingom.

Prethodno navedeni nadin obraduna Koristi se i u sludaju da je v periodu od 30 uzastopnih dana trgovanja
hartijama od vrednosti koje izdaju pravna lica sa sediftem u Republici Srbiji i susednim drZavama, a kojima se
trguje na organizovanim trZi§tima, obim transakcija ovim hartijama manji od 1% njihove trZi¥ne kapitalizacije u
slobodnom prometu na organizovanom trzistu.

Pojtena vrednost novéanih depozita kod banaka obradunava se u skladu sa stanjem na njihovom radunu,
ukljuéujuéi i dospelu i nenaplacenu kamatu.

Neto vrednost imovine fonda se izadunava kao razlika vrednosti imovine fonda i obaveza fonda.
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4. Politika upravljanja rizicima

Rizici u poslovanju Fonda, predstavljaju verovatnocu nastanka negativnih efekata na poslovni i finansijski poloZaj
Fonda. Rizik nikada nije mogude u potpunosti izbeéi, ali ga je mogude svesti na najmanju moguéu meru
zahvaljujuéi kvalitetnim postupcima upravljanja rizikom.

Efikasna kontrola rizika iz poslovanja se obavlja kroz planiranje, organizaciju, koordinaciju, implementaciju i
nadzor poslova Fonda

Lica zaduZena za upravljanje rizicima imaju zadatak kontrole rizika i utvrdivanje procedura za kontrolu rizika.
ZaduZena lica sprovede sistem upravljanja rizikom koji je u skladu sa pravilima struke, dobrim poslovnim
obiéajima i poslovnom etikom.

Drustvo uspostavlja sistem upravljanja svim rizicima koji se javljaju u poslovanju Fonda i koji omogucéavaju
njihovo efikasno identifikovanje, merenje i kontrolu, kao i aktivno upravljanje rizicima, a naroéito:

»  Trzisnim rizikom

»  Operativnim rizikom

+ Rizikom likvidnosti

* Rizikom promene poreskih propisa

(a)  Triisnirizik

TrZisni rizik predstavlja verovatnocu nastanka negativnih efekata na vrednost imovine fonda zbog promena na
trzistu. Ovaj rizik obuhvata sledece rizike:

* rizik promene kamatnih stopa

*  rizik promene cena hartija od vrednosti i nepokretnostima

»  valutni rizik

Kamatni rizik

Vedi deo imovine Fonda (vlasnic¢ke hartije od vrednosti) ne nose prihod od kamata, tako da u ovom delu fond nije
izloZen riziku promena kamatnih stopa. Takode, imovina koja je uloZena u novéane depozite nije podlozna ovoj vrsti
rizika, jer je uloZena na kratak rok po fiksnim kamatnim stopama koje korespondiraju roku crocenja. Kamatnim
rizikom je upravljano na nadin da su se ugovarali rokovi dospeca za orodene depozite koji se podudaraju sa
procenom u kom roku pomenuta sredstava nece biti upotrebljena za kupovinu akcija. Imovina Fonda nije ulagana u
obveznice.

Rizik promena u cenama hartija od vrednosti

Rizik promena u cenama hartija od vrednosti predstavlja negativne efekte prilikom pada cena odredenog
instrumenta..

Ovaj rizik se umanjuje diversifikacijom portfolija, tj ulaganjem imovine fonda u razli€ite hartije od vrednosti.

Merenje navedenog rizika se sprovodi kroz izratunavanje volatilnosti cena hartija od vrednosti, beta koeficijenata,
kao i izratunavanje vrednosti pod rizikom (VAR). Navedeni pokazatelji se izradunavaju na bazi podataka o cenama
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hartija od vrednosti u poslednjih godinu dana, odnosno od poletka trgovanja odredenom hartijom ukoliko je taj
period kraci od | godine.

Vrednost pod rizikom (VaR — Value at Risk) se izratunava sa intervalom poverenja od 95% i 99%. Vrednost pod
rizikom izraZava se kao apsolutna dinarska vrednost.

Analiza promene cena akcija za potrebe sastavljanja ovih napomena uradena je za 5 akcija sa najveéim uée$éem u
portfoliju Fonda na dan 30.06.2008. godine. Analiza promene cena izvriena je za period 29.06.2007.-30.06.2008.
godine, odnosno za period od dana kada je pocelo trgovanje akcijom na berzi do 30.06.2008. godine , ukoliko je
ovaj period kra¢i u odnosu na prethodno pomenuti./ u prilogu su grafikoni Montinvest ad Beograd,Vino Zupa ad
Aleksandrovac,Pekabeta ad Beograd,Energoprojekt Holding ad Beograd,Metalac ad Gornji Milanovac./str.23 a,b/

Kretanje cena u periodu od 21.2,08 — 30.6.08 godine u odnosu na proseénu nabavnu vrednost po akeiji 30.6.2008.

Akcija pros.nab. cena 30.6.08, prva nab.cena, povec.sniZ.cene, poslednja nabav.cena u periodu, poveé.sniZ.cene

PKBT  4.126,06 3.500,00 -15,17% 5.060,00 22,64 %
MOIN  35.766,67 36.000,00 0,65 % 37.000,00 3,45 %
MTLC 14.235,69 14.200,00 -0,25% 13.500,00 -517%
ENHL  2.202,27 2.455,00 11,48 % 2.300,00 4,44 %

Valutni rizik

Kako imovina Fonda nije investirana na stranim trzitima niti u hartije od hartije od vrednosti nominirane u
stranoj valuti, u datom periodu imovina Fonda nije bila izloZena ovoj vrsti rizika.

b- Operativni rizik

Operativni rizik predstavlja verovatnocu nastanka negativnih efekata na poslovni i finansijski polozaj Fonda, i to
usled:

a) propusta u radu zaposlenih

b) neodgovarajuéih unutradnjih procedura i procesa

¢) neadekvatnog upravljanja informacionih sistema

d) nepredvodivih eksternih dogadjaja

Stalnom izgradnjom odgovarajuée organizacione i kadrovske strukture, uz implementaciju adekvatnog i

nezavisnog sistema unutra¥njih kontrola riyikakao i dostupnosti relevantnih informacija o svim poslovnim
procesima i dogadjajima,DruStvo nastoji da smanji operativni riyik na minimum.
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v- Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja verovatnocu nastanka negativnih efekata na sposobnost Fonda da ispunjava svoje
dospele obaveze .U cilju smanjenja nivoa ovog rizika, Drustvo prati i poredi strukturu i nivo obaveza sa nivoom
likvidnih sredstava sa kojima raspolaZe, a u cilju obezbedjenja dovoljnog nivoa likvidnih sredstava i
blagovremenog izmirenja svih obaveza iz poslovanja Fonda.

U smislu rizika likvidnosti, fond je izloZen zahtevima za isplatom investicionih jedinica na dnevnom nivou.

Zbog toga fond,pre svega, ulaZe u hartije kojima se aktivno trguje na organizovanim trZistiima hartija od
vrednosti, kako bi u sluéaju potrebe mogle biti brzo prodate i unovéene.

Stanje obaveza na dan 30.06.2008. godine iznosi:

Obaveze za naknade drustvu za upravljanje investicionim fondovima koje obuhvataju naknadu za upravljanje

imovinom Fonda i naknadu za isplatu sredstava ¢lanovima fonda. 336.903,18
Obav;ze za naknadu kastodi banke 15.232,36
Obaveze za trodak eksterne revizije. 426.275,00
Obaveze za isplatu &lanovima Fonda koji delimiéno ili u potpunosti istupaju iz Fonda 1.663.081.69
Ukupno obaveze : 2.441.492,23

Stanje likvidnih sredstava na dan 30.06.2008. godine iznosi:

Sredstva na teku¢em racunu fonda 11.788.755,48
Oroéeni depozit 27.000.000,00
Ukupno likvidna sredstva 38.788.755,48

Nivo likvidnih sredstava na dan 30.06.2008. godine znaéajno prelazi nivo ukupnih obaveza Fonda.
Fond ima zakonsku moguénost zaduZivanja radi odrZanja likvidnosti. U dosadadnjem radu Fond nije imao potrebu

za zaduZivanjem.

Rizik uskladenosti poslovanja sa propisima

Predstavlja verovatnoéu nastanka negativnih efekata na poslovanje Fonda usled nepridrzavanja Zakona, propisa
iz oblasti investicionih fondova | svim drugim oblastima u vezi sa poslovanjem Fonda.

Kontrola ovog rizika se sprovodi kroz redovno aZuriranje baza sa propisima iz oblasti poslovanjaFonda , kao i

informisanje svih odgovornih osoba u okviru Drutva o promenama u regulativi.
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Naziv akcije

Montinvest a.d. Beograd

Maksimalna cena 46.989 RSD
Minimalna cena 13.701 RSD
Standarda devijacija
prinosa R;ba2
Beta koeficijent 0,284

40.000

35.000

30.000

20.000

15.000
121007 12.11.07 12.12.07 12108 12208 12308 12408 11508 126.08

Naziv akcije

Vino Zupa a.d.
Aleksandrovac

Maksimalna cena 18.500 RSD
Minimalna cena 910 RSD
Standarda devijacija
prinosa 0,058
Beta koeficijent 0,725
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12000 1
10.000 A
8.000 1
6.000 1
4000 1
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Naziv akcije

Pekabeta a.d. Beograd

Maksimalna cena 7.200 RSD
Minimalna cena 3.500 RSD
Standarda devijacija
' prinosa 0,036
Beta koeficijent 0,270

7500
7000 1--
6.500 1
6.000 1
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5.000 1
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4.000 A
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Naziv akcije

Energoprojekt holding

a.d. Beograd
Maksimalna cena 3.310 RSD
Minimalna cena 1.5660 RSD
Standa;gsodszvijacija 0,028
Beta koeficijent 1,721
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Naziv akcije

Metalac a.d.Gornji

Milanovac

Maksimalna cena 5.699 RSD

Minimalna cena 2.460 RSD
Standapr::ilr?oizvijacija 0,031
Beta koeficijent 1,459

29.6.07

29.10.07 4
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v- Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja verovatnoéu nastanka negativnih efekata na sposobnost Fonda da ispunjava svoje
dospele obaveze .U cilju smanjenja nivoa ovog rizika, Drustvo prati i poredi strukturu i nivo obaveza sa nivoom
likvidnih sredstava sa kojima raspolaze, a u cilju obezbedjenja dovoljnog nivoa likvidnih sredstava i
blagovremenog izmirenja svih obaveza iz poslovanja Fonda.

U smislu rizika likvidnosti, fond je izloZen zahtevima za isplatom investicionih jedinica na dnevnom nivou.

Zbog toga fond,pre svega, ulaZe u hartije kojima se aktivno trguje na organizovanim trZitiima hartija od
vrednosti, kako bi u sluéaju potrebe mogle biti brzo prodate i unovéene.

Stanje obaveza na dan 30.06.2008. godine iznosi:

Obaveze za naknade drudtvu za upravljanje investicionim fondovima koje obuhvataju naknadu za upravljanje

imovinom Fonda i naknadu za isplatu sredstava ¢lanovima fonda. 336.903,18
Obaveze za naknadu kastodi banke 15.232,36
Obaveze za trofak eksterne revizije. 426.275,00
Obaveze za isplatu Elanovima Fonda koji delimi€no ili u potpunosti istupaju iz Fonda 1.663.081.69
Ukupno obaveze 2.441.492,23

Stanje likvidnih sredstava na dan 30.06.2008. godine iznosi:

Sredstva na tekuéem ra¢unu fonda 11.788.755,48
Oroéeni depozit 27.000.000.00
Ukupno likvidna sredstva 38.788.755,48

Nivo likvidnih sredstava na dan 30.06.2008. godine znagajno prelazi nivo ukupnih obaveza Fonda.
Fond ima zakonsku moguénost zaduZivanja radi odrZanja likvidnosti. U dosada$njem radu Fond nije imao potrebu

za zaduZivanjem.

Rizik uskladenosti poslovanja sa propisima

Predstavlja verovatnoéu nastanka negativnih efekata na poslovanje Fonda usled nepridrZzavanja Zakona, propisa
iz oblasti investicionih fondova | svim drugim oblastima u vezi sa poslovanjem Fonda.

Kontrola ovog rizika se sprovodi kroz redovno aZuriranje baza sa propisima iz oblasti poslovanjaFonda , kao i

informisanje svih odgovornih osoba u okviru Drustva o promenama u regulativi.
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(g) Rizik promene poreskih propisa

Rizik promene poreskih propisa predstavlja verovatnocu da dodje do promenei poreskih propisa na nagin na koji
bi doSlo do negativnog uticaja na na profitabilnost ulaganja u Fond. Ovaj rizik je u potpunosti izvan domena
uticaja Drustva.

5. Dobici I gubici pri prodaji hartija od vrednosti -realizovani

U hiljadama RSD 30.06.2008. 2007

Dobici od uskladivanja obiénih akcija domadéih pravnih lica 340,408
Dobici od uskladivanja obiénih akcija banaka 371.765
Ukupno 712.173

6. Gubici i dobici od uskladivanja vrednosti hartija /nerealizovani /od vrednosti sastoje se od:

U hiljadama RSD 30.06.2008. 2007

Dobici od uskladivanja obiénih akcija domacéih pravnih lica 12.194.103

Dobici od uskladivanja obi¢nih akcija banaka 1.034.351

Ukupno 13.228.454
Realizovanii 0008

nerealizovani dobici
/gubici domacih banaka

| | |
rb. |TICKE| KONTO - PROMENA:
R POVECANJE
{(SMANJENJE)
52000100| 62000100 |51000 | 61000100 |Nerealizo] Realizovani
100 vani dobici
dobici (qubici)
{gubici)
1 |AIKB 68.200,00 90.705,00 0,00 0,00 22.505,00 0,00
2 |CYBN | 23217293 312.485,86 0,00 0,00 80.312,93 0,00
3 |MTBN | 2.727.729,3] 3.458.348,16 0,00 32,619,24| 730.618,86 32.619,24
4 |AGBN | 529.643,06 730.557,56 0,00 301.790,00] 200.914,50 301.790,00
5 |KMBN 0,00 0,00 0,00 5,999,00 0,00 5.599,00
UKUPNO: 3.557.745,2] 4.592.096,58 0,00] 340.408,24]|1.034:351;29| " 340.408;24

Realizovani i nerealizovani’ = 30.6.08.

_dobici/gubiciza AKCWE

DOMACIH PRAVNIHLICA = &
I I | | |
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8. Prihodi od kamata

Na sredstva po raunima kod kastodi banke, banka obradunava i pla¢a Fondu kamatu u skladu sa poslovnom
politikom banke. Na depozite po videnju u domacoj valuti kastodi banka obraunava kamatu po stopi od 12,25%
godisnje..

Po ugovorima o kratkoro¢no orogenim depozitima ostvarena je kamata od 9,7% do 14,20%- godisnja.Ugovori su
zakljugeni sa kastodi bankom-Vojvodjanskom bankom.

9. Troskovi naknada drustvu za upravljanje fondom

Troskovi naknada drustvu za upravljanje fondom u iznosu od RSD 1.229 hiljada se odnose na naknade za usluge
koje Fond plaé¢a Drudtvu po osnovu upravljanja Fondom i obradunavaju se u procentu od 2,5% godi$nje na vrednost
imovine Fonda. Vrednost imovine Fonda se utvrduje kao zbir vrednosti hartija od vrednosti iz portfelja Fonda,
novcéanih sredstava Fonda kao depozita kod banaka i drugih nov€anih sredstava Fonda kod banaka koji nisu
depouziti, kao i potrazivanja Fonda, umanjen za vrednost obaveza Fonda. Obracun naknade se vr§i dnevno, i to kao
pomenuti procenat podeljen sa 365,25 na vrednost imovine Fonda, dok se naplata naknade vrii meseno .

10. Trofkovi kupovine i prodaje HOV
U skladu sa Pravilnikom o investicionim fondovima ( naéin i u¢estalost obraunavanja trZi¥ne vrednosti za
pojedine kategorije imovine i obrafunavanje neto vrednosti imovine investicionog fonda) kupovina hartija od

vrednosti se pocetno priznaje po nabavnoj vrednosti koja ukljucuje transakcione trogkove kupovine.

Trodkovi kupovine i prodaje HOV odnose se na transakcione troskove u iznosu od RSD 2,551 hiljada:

U hiljadama RSD 30.06.2008 2007
Troskovi banke 119

Trodkovi brokera 376

Troskovi CRHOV 100

Troskovi berze 125

Troskovi poreza na 19

prenos apsolutnih

Ukupno 739

11 .Gotovina se sastoji od:

U hiljadama RSD 30.06.2008. 2007.
Tekuéi radun Vojvodjanske banke 11,789
Ulkupno 11,789

Kastodi banka pla¢a Fondu kamatu na sredstva na ratunima po kamatnoj stopi od 12,25% godinje za dinarska
sredstva, UceSce gotovine u ukupnoj imovini Fonda je 7,13%.
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PotraZivanja po osnovu prodaje akcija domacih pravnih lica i akeija domacih banaka nismo imali
na dan 30.06.2008 godine.

13. PotraZivanja po osnovu kamata sa prihodima od kamata

Potrazivanja za kamate na depozite po vidjenju u iznosu od RSD 172 hiljada odnose se na
svakodnevne obradune kamata po stopi 12,50 %godisnje.Obradun kamate se vrii na stanje sredstava
na tekuéem radunu s presekom u 16 h . Naplata potraZivanja po osnovu kamate vidi se poslednjeg
dana u mesecu.PotraZivanja od RSD 11 hiljada odnose se na kamatu za oroéen kratkoroéni deposit na
dan 30.06.2008 godine.

Ukupni prihodi od kamata su od depozita po vidjenju — dinari i kamata za orofene kratkorogne

depozite, 3to sve ukupno iznosi RSD hiljada 3.205.

14. Ulaganja fonda u HOV po fer vrednosti

14.1  Akcije

TrZina vrednost akcija domacih pravnih lica iznosi RSD 106.160. hiljada , a akcija domacih banaka
RSD 20.296 hiljada. Svim akcijama u portfoliju se trguje na organizovanom trZi§tu Beogradske berze.

Ucesée u vrednosti vlasnika akcija,izdavaoca, za nasu strukturu akcija za vodecih 5 vrsta akcija kod
domacih pravnih lica je slede¢i: PKBT 0,51% , MOIN 1,26% , VINZ 0,36 % , MTLC 0,22% ,

ENHL 0,05 %
14.1 Struktura akeija domaéih drugih pravnih lica data je u sledeéoj tabeli:
Opis( Broj akcija Nabavna Ukupna Vrednostpo | Ukupnavrednost| Ucesceu
AKCIJE) vrednost po nabavna akeiji na dan nadan vrednosti
akciji vrednost izveStavanja izvestavanja fonda (%)
1 2 3 4 5 6 7
PKBT 2.337 4.126,06 9,642.600,00 5.060,00 11.825.220,00 7.15
MOIN 300 35.766,67 10.730.000,00 45.900,00 13.770.000,00 8,32
VINZ 715 14,235,69 10.178.520,00 18.091,63 12,935,515,45 7,82
MTLC 2.283 3,614,08 8,250,950,00 3,824,29 8,730.854,07 5,28
ENHL 4.032 2,202,27 8.879,557,00 2,180,23 8,790.687,36 5,31
OSTALO 16.327 46.284.160,14 50.107.613.32 30,29
UKUPNO 25.994 93,965,787,14 106,169,890,23 64,17
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Opis( AKCIJE) Broj Nabavna Ukupna Vrednost po Ukupna Ucesceu
akcija vrednost po nabavna akciji na dan vrednost na vrednosti
akeiji vrednost iz veSta vanja dan izvesta fonda (%)
vanja

1 2 3 4 5 6 7
MTBN 190 33,490.83 6.363.257,24 37,336.19| 7.093.876,10 429 %
AGBN 455 18.405,33 8.374.425,15 18.846,90| 8.575.339,50 518 %
OSTALO 531 4.523.629,85 4.626.447,93 2,80 %
UKUPNO 1.176 19.261.312,24 20.295.663,53 12,27 %

U skladu sa Pravilnikom o Kontnom okviru i sadrzini ra¢una u Kontnom okviru za investicione
fondove i Pravilnikom o investicionim fondovima - Nadin i u€estalost obratunavanja trzisne
vrednosti za pojedine kategorije imovine i obradunavanje neto vrednosti imovine investicionog
fonda, Drustvo je svakodnevno vrdilo vrednovanje hartija od vrednosti i prvobitnu nabavnu
vrednost svodilo na trZi$nu (fer) vrednost knjiZenjem nerealizivanih dobitaka/gubitaka.

Ostvareni realizovani dobici/gubici na prodaji hartija od vrednosti obuhvataju dobitke/gubitke
ostvarene prodajom HOV po ceni koja je viSa/niZa od njihove knjigovodstvene vrednosti.

15. Depozit
KRATKOROCNO OROCENA DINARSKA SREDSTVA
Datum Banka Datum dospeca Kamatna stopa Iznos
oroéenja
30.06.2008 |Vojvodjanska banka 07.07.2008 14,20 27.000.000
UKUPNO 27.000.000

Depozit u ukupnoj imovini u€estvuje 16,32 %.

16. Obaveze prema dru$tvu za upravljanje

Fondom

Obaveze prema druStvu za upravljanje fondom ¢ine naknade pri kupovini investicionih jedinica u
iznosu od RSD 317 hiljada, naknada pri otkupu investicionih jedinica u iznosu od RSD 20 hiljada

do datuma vrienja revizije obaveze prema Drustvu izmirene su u celosti.
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17.  Obaveze po osnovu ¢lanstva

Obaveze po osnovu ¢lanstva u iznosu od RSD 1.633. hiljada odnose se na obaveze po osnovu otkupa
investicionih jedinica. Za istupnice koje su zaklju¢ene do 16h obradunskog dana formira se obaveza
za otkup investicionih jedinica tog obratunskog dana i u roku od 5 radnih dana Drudtvo je u
obavezi da izvr§i isplatu obratunatih sredstava. Za istupnice koje su zakljuéene posle 16 h
obracunskog dana obaveza se formira narednog radnog dana.

Do datuma vrienja revizije obaveze po osnovu &lanstva izmirene su u celosti.

18. Druge obaveze iz poslovanja

Druge obaveze iz poslovanja u iznosu od RSD 426 hiljada obuhvataju obaveze prema eksternoj reviziji
i obaveze prema kastodi banci u iznosu od RSD 15 hiljada.

Do datuma vrienja revizije ove obaveze izmirene su u celosti.
U okviru obaveza pri kupovini ,prodaji hartija od vrednosti javljaju nam se obaveze prema brokerskoj

firmi ,, Citadel Securities “ ad Beograd, koja je inade osniva¢ Drustva i Fonda,u iznosu RSD 376
hiljada. Sve obaveze za transakcione tro$kove brokera su izmirene uredno.

19. Neto imovina Fonda

Ukupna imovina Fonda na dan 30.06.2008.g iznosi RSD 165,427,292.94 obaveze RSD 2,441,492.23
tako da neto imovina Fonda na dan 30.06.2008.g iznosi 162,985,800.71.Neto imovina Fonda se
sastoji od 146,786.41210 investicionih jedinica vrednosti 1.110,36027 dinara po investicionoj
jedinici.NajniZa vrednost investicione jedinice fonda bila je 1.000,00 dinara / 21.02.2008 / ,a najveca
vrednost investicione jedinice bila je 1.112,45 dinara / 27.06.2008 /.

U toku godine broj izdatih investicionih jedinica iznosi 155.082,95167 broj povuéenih investicionih
jedinica 8.296,53957 i ukupan broj investicionih jedinica na dan 30.06.2008.godine iznosi
146.786,41210.

Promene na neto imovini prikazane su u sledecij tabeli:

U hiljadama RSD 30.06.2008.
Neto imovina na poetku perioda 122,275
Povecanje neto imovine - uplate 34,167
Smanjenje neto imovine-isplate (8.851)
Povecanje neto imovine od poslovanja fonda 15,095
Neto imovina na dan 31.12.2007. 162.986
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Triumph
Otvoreni investicioni fond
Napomene uz finansijske izveStaje

20. Uspesnost investiranja i upravljanja fondom
U skladu sa &lanom 35.stav 4.Zakona o investicionim fondovima, prinos Fonda se ne objavljuje u prvoj

godini poslovanja.

Odgovorno lice za sastavljanje
Finansijskin izvestaja i napomena
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