JAPYHITBO 3A YIIPAB/bAILE
NHBECTHIINOHUM ©@OHAOBUMA
CITADEL ASSET MANAGEMENT A.J. BEOI'PAJ]

DUHAHCHjCKH H3BELITAjH

Ha 1aH | 32 roJUHY Koja ce 3aBpiiaBa
31. nenemopa 2007. roauHe u
H3BeliTaj He3aBHCHOT PeBU30Opa



JPYIITBO 3A YIIPAB/bAIbE HHBECTUIIUOHUM ®OHJAOBUMA
CITADEL ASSET MANAGEMENT A.J. BEOI'PAJL

CAIPKAJ

Crpana
W3BelliTaj HE3aBUCHOT peBU30pa 1-2
Bunage crama 3
bunanc ycnexa 4
M3BeluTaj 0 TOKOBUMA FOTOBUHE 5
M3BemTaj 0 mpoMeHamMa Ha KarnuTay 6
Hanomene y3 ¢uHaHCcHjcke n3BeLITaje 7-13

[pusior: [ucmo o npeseHTauuju GprHAHCH]CKUX H3BELITAjA



_
BAKER TILLY
WB REVIZIJA

Baker Tilly WB revizija d.o.o.
Terazije 5/111, 11000 Beograd, Srbija
Tel: 381 11.32:21 832

Fax: +381 11 32 48 180

E-mail: office@bakertillywb.com

MU3BEIITAJ HE3ABHCHOI' PEBU30PA

AKumoHapy u YrpaBHoM oa6opy Jpymrsa 3a ynpasjbame
unBecTHOHOM dongoBuma Citadel Asset Management a.n. Beorpan

OG6aBunu cMO pPeBU3MjY MPUNOKEHUX QUHAHCU]jCKNX u3BelITaja [[pyluTBa 3a yrpaBibare WHBECTULMOHUM
¢onnoBuma Citadel Asset Management a.n. Beorpan (y namem Tekcty “JlpyluTBO) Koju 00yxBaTajy
OunaHc crama Ha faH 31. neuem6pa 2007. roguHe v GunaHc ycrexa, U3BeLlTaj O TPOMeHaMa Ha KanuTany,
M3BELITaj 0 TOKOBHMA FOTOBUHE M CTAaTUCTUUKU aHekc 3a nepuoa oA 30. okroopa no 31. neuembpa 2007.
TOMHE, K0 U Mpernen 3HaYajHuX PayyHOBONCTBEHUX MOMUTUKA U HAMOMEHA y3 UHAHCHjCKE U3BEINTAje.

00zosoprocm pykosoocmea 3a puHancujcke usgewmaje

PyKOBOACTBO je ONrOBOPHO 3a cacTaB/bare i 00jeKTUBHO MPUKa3uBakhe OBUX (PUHAHCHjCKUX U3BEIITAja Y
CKJIafly ca pauyyHOBOJACTBEHUM mponucuma Penybnuke Cpbuje. OBa 0AroBOpHOCT 00yXBaTa: KpeHpamwe,
yCIOCTaBJbale W OJpXKaBambe HHTEPHHX KOHTpOJia PpENeBaHTHUX 3a cacTaBbatbe M 00jeKTHBHO
nprKazuBambe (DUHAHCHjCKMX M3BELITaja KOjU He caipke IorpeilHe WHdopmaiuje o MaTepujaiHor
3Hayaja, HacTale ycje[ MpoHeBepe WIM rpelike; u3dop W NpUMEHY OAroBapajyhinx pauyHOBOACTBEHUX
TOJIUTHKA, Kao ¥ Kopuilhewe pauyHOBOACTBEHUX MTPOLIeHA MPUXBAT/bUBHX Y AaTHM OKOJHOCTHMA.

Oozo60procm pesuzopa

Hata oaroBopHoCT je 1a U3pa3uMo MULLIBbEHE 0 OBUM (PUHAHCH]CKUM M3BEIUTajiMa Ha OCHOBY 00aBJbeHe
peBusuje. PeBusujy cMo obaBunm y ckiany ca MeljyHapooHuM cTaHaapauma peusuje. OBY CTaHAapAu
Halaxy Aa ce MPUAPKABaMO €THYKMX TPHUHLMIMA W Aa PEeBU3Mjy MIaHMpaMo W 00aBHMO HA HAuMH KOjH
omoryhasa na ce, y pasyMHOj MepH, yBepyMO jAa (MHAHCHjCKM W3BEITaj¥ HEe CaApKe Tforpeiine
MH(popMaLuje o MaTepUjaIHOT 3Hauaja.

PeBu3uja mojpasymeBa NMpUMeHy MOCTyNaka y LuJby npuOaB/barka PEBU3WjCKHX J0Ka3a O WU3HOCHUMA U
nHdpopmanmjama obenofambeHnM y (UHAHCHjCKUM M3BeWTajuMa. K3abpann nmocTynuu cy 3aCHOBaHM Ha
npocyhuBay peBH30pa, yKJbYyuyjyhM MpoleHy pu3nKa MaTepHjalHO 3HayajHUX rpeliaka CaipiKaHuX y
(PMHAHCHjCKMM M3BEIITajlMa, HacTAIMX ycie] poHeBepe WK rpetuke. [TpuaMKoM npoueHe OBUX pU3MKa,
pPEBU30p pa3MaTpa HHTEPHE KOHTPOJE KOje Cy pesieBaHTHE 3a CacTaB/batbe M O0jeKTHBHO MPHKa3HBaHbe
(hvHaHCHMjCKMX M3BEIITAja, Y LIMJbY Kperparba alekBaTHUX PEBHU3MjCKUX MOCTYNaKa y JaTUM OKOJHOCTHMA,
any He 3a noTpebe u3paxkaBama MULIBEHa 0 e(hUKaCHOCTH MHTEPHUX KOHTpOJa MpaBHOr nuLa. Pesusnja
Takohe ykJbydyje OlleHy aJeKBaTHOCTH IPHMEHECHUX PauyHOBOJACTBEHHX MONUTHKA W MPUXBAT/LUBOCTH
pauyHOBOJACTBEHHX MPOLIEHAa M3BPLICHUX OJ CTpaHe PYKOBOACTBA, KA0 M OLEHY OILITE [pe3eHTaluje
(PMHAHCHjCKUX U3BELITAja.

Cmarpamo Jia Cy peBU3HMjCKHU IOKa3U Koje cMO MpubaBuiv JOBOJbHU M ofroBapajyhu na obe3beae ocHOB 3a
M3pakaBare Halller MUILUBbEHhA.

‘y an independent member of Agencija za privredne registre ¢ Broj registracije: BD 14665 ¢ Upisani i uplaceni kapital: 4.501,08 EUR

BAKER TILLY PIB: 100040745 * Tekudi racun: 220-49614-48 * ProCredit Bank a.d. Beograd
INTERNATIONAL .



MN3BEHITAJ HE3ABUCHOI' PEBU3OPA (nacraBak)

Aximonapy n YnpasHom og0opy JpymrBa 3a ynpaBbame
uHBecTUIHOHNM (poHaoBuma Citadel Asset Management a.n. Beorpaa (HacTtaBak)

Muwmerse pesuzopa

[lo HameM MuLLbEHY, (UHAHCUJCKM M3BELUTAjd WCTUHUTO U OOJEKTUBHO, MO CBUM MaTepHjaTHO
3HAYajHUM NMUTAkUMA, TpUKasyjy (UHaHCHjckH Mojoxkaj JpywTsa Ha aaH 31. neuem6pa 2007. ronune,
Kao ¥ pe3yJITaTe BeroBor nocioamwa 3a nepuoa o 30. okrobpa no 31. neuembpa 2007. roauHe, y ckiamy
ca pauyHOBOACTBEHUM MpomnucumMa Peny6nuke Cpbuje.

beorpan, 1. mapt 2008. rogune

/
anoy's

ahana JoBanosuh
OsatheHu peBu3op



JAPYIITBO 3A YIIPABJbAIBLE HHBECTUBHOHHNM ®OHAOBUMA
CITADEL ASSET MANAGEMENT A.I. BEOTI'PA]

BHJIAHC CTABA
Ha nan 31. nenemOpa 2007. rogune
(Y xubagama auHapa)

Hanomena 2007.
AKTHUBA
CraJjHa cpeacrBa
HematepujanHa ynarawma 5 1.911
O0pTHa cpeacTBa
IToTpaxkuBamwa 379
KpaTkopouHu ¢pUHAHCHjCKHU TJIaCMaHU 6 16.000
['oTOBHMHA U FOTOBUHCKH €KBUBAJICHTH 7 538
16.917
YkynHa akTuBa 18.828
ITACHUBA
Kanuran
AX1IMjCKY KanuTa 8 19.000
Henokpusenu ryburax (2.631)
16.369
Jyropo4He o0aBese
Octane gyropouse obaBese 300
Kpatkopoune obaBese
O0aBe3e U3 NOCI0Bamba 9 1.629
[Topes Ha onaty BpeJHOCT 291
[TacuBHA BpeMeHCKa pasrpaHryiera 239
2.159
YkynHa nmacusa 18.828

Harnomene Ha HapeTHUM CTpaHaMa YMHe
cacTaBHU JIe0 OBUX (PMHAHCHjCKHUX W3BELITaja.

Opnobpeno ox,

Anekcannap Kprunuh
['eHepanuu qupexkTop




JAPYIITBO 3A YIIPAB/JbAIBE HHBECTUBUOHHUM ®OHAOBHUMA
CITADEL ASSET MANAGEMENT A.J. BEOI'PA/]

BUJIAHC YCIIEXA
3a nepuog ox 30. okroGpa — 31. nenemopa 2007. roqune
(Y xuypagamMa JMHapa)

Hanomena 2007.
PACXOIU ®OHOOBA
TpowKoBM MapKeTHHIa (120)
I'YBUTAK Ol YIIPABJbAIbA ®OHAOBUMA (120)
IMOCJIOBHU PACXO/M JPYUITBA
MarepujarHu TPOIIKOBH 97)
TpolLIKOBM 3apaja U HaKHaJAA 3apaja 10 (1.535)
Hemarepujanau TpoIukoBu 11 (848)
TpouikoBu yciyra (235)
I'YBUTAK U3 IOCJIOBHE AKTUBHOCTH (2.715)
OUWHAHCH]CKY TIPUXOH 209
DUHAHCH]CKA PACXOIH (%)
I'YBUTAK (2.631)

HanomeHe Ha HapeHUM CTpaHaMa YKHe
cacTaBHU Jieo OBUX (DMHAHCHjCKMX M3BELUTA]a.



JPYHITBO 3A YIIPAB/JbAIBLE HHBECTUBUOHUM ®OHAOBUMA
CITADEL ASSET MANAGEMENT A./I. BEOI'PAJ

NU3BEILITAJ O TOKOBUMA I'OTOBHUHE
3a nepuon ox 30. oktoOpa — 31. neuemOpa 2007. ronune
(Y xu/bagama qHHapa)

IMOCJIOBHE AKTUBHOCTH
OnuBH 1O OCHOBY pacxoja ynpaBibama (GOHIOBIMA
OnnuBH 1O OCHOBY pacxona Jpymitea

HeTo 01/IMB roOTOBHHE M3 MOCJIOBHUX AKTHBHOCTH

AKTHBHOCTHU UHBECTUPAIBA
Ocranu 0UIMBU U3 UHBECTULIMOHE aKTMBHOCTH

HeTo 011MB roTOBHHE U3 AKTHBHOCTH HHBECTHPAHA
AKTUBHOCTHU ®UHAHCHUPABHA

[TpunuBu o1 eMucHje akuuja

OcTanu NpUIMBY U3 aKTUBHOCTU (hPMTHAHCHPaHha

HeTo npuJIMB roTOBHHE U3 AKTUBHOCTH (PMHAHCHPaHa

HeTto NPUWJIHB rOTOBHHE

I'oToBHHA Ha Kpajy o0payyHCKOr mepHoaa

HanomeHne Ha HapeaHWM CTpaHaMa Y1UHE

cacTaBHU J1€0 OBUX (PMHAHCHjCKHUX N3BEILTAja.

2007.

(120)
(2.451)

(2.571)

(16.205)

(16.205)

19.000
314

19.314
538

538




JAPYIITBO 3A YIIPAB/JbBAIbLE HHBECTUBUOHUM ®OHAOBUMA
CITADEL ASSET MANAGEMENT A.JI. BEOT'PA/]

M3BEIITAJ O IPOMEHAMA HA KAIITUTAJIY
3a nepuon oxa 30. okrodpa — 31. neuemopa 2007. roquxe
(Y xuibazama JuHApa)

AKUMjcKku
KaIUuTAJ I'yourak YKynHo
[ToBehawa y ToKy roguHe (aKLHjCKH KanuTal
(hopmupan npu ocHUBawYy JpyriTsa) 19.000 (2.631) 16.369
Crame Ha Kpajy roJuHe 19.000 (2.631) 16.369

HanomMeHe Ha HapeIHUM CTpaHaMa YMHe
cacTaBHM JIe0 OBUX (PMHAHCH]CKUX M3BELITaja.



JPYIITBO 3A YIIPAB/JbAIBE HHBECTHIITMOHHUM ®OHJIOBUMA
CITADEL ASSET MANAGEMENT A.l. BEOT'PA /]

HAIIOMEHE V3 ®PUHAHCHJCKE U3BEIITAJE
31. neuemdap 2007. roaune

3.1.

3.2.

3.3.

OIIIITH HOJAIA

JpywTBO 32 yrnpaBibame HHBecTUIIMOHNM (oHnoBuMa Citadel Asset Management a.n. beorpan (y
JajbeM Tekcty ., JlpywTtBo®) je ocHoBaHo 27. centemOpa 2007. roauMHe Kao 3aTBOPEHO
akquoHapcko apymtso. [pywmtBo je nmana 30. oktobpa 2007. roavHe perucTpoBaHO KOJ
AreHuuje 3a npuBpeaHe peructpe non Opojem BJI 142273/2007. Maruunu 6poj JpywTsa je
20347902, a nopecku uneHTudukaunonu 6poj 105265167.

[Tocnosawe [pymTBa omobpeHo je on ctpaHe Komucuje 3a xaptuje on BpeaHoctu PemyOnuke
Cp6uje, peremem 6poj 5/0/33/7085/5-07 on 25. oktobpa 2007. roguHe.

JenatHocT je [pyluTBa ynpaBibame, OCHUBAKE U OPraHW30Bakhe MHBECTULIMOHUX (JOHI0BA.

HpywtBo nocnyje Ha Teputopuju Penyonuke Cpbuje. Cennwite HpywTsa je y ynuud Bragnmupa
[Tonosuha 6p. 6, HoBu beorpan.

Jpywteo je Ha gan 31. neuem6pa 2007. ronuHe uMano 3 3anocieHa pajHuKa.

OCHOBE 3A CACTABJbAILE U IIPUKAZUBAILE ®PHHAHCHJCKHUX U3BELLITAJA

@uHaHcHjckM U3BewTaju JpylTBa cacTaB/beHM Cy Y CKIagy ca 3aKOHOM O pauyHOBOJCTBY W
peBusuju (Cnyx6enu rnacauk PC, Op. 46/2006) u apyruM pauyHOBOJACTBEHUM MPOMUCUMA KOjU
ce mpuMemyjy y Pemyonunu CpOuju u Koju Toapa3symMeBajy npuMeHy MeljyHapoIHUX cTaHaapna
3a (PMHAHCHU]CKO U3BELITABAbE.

OUHAHCUjCKK W3BELUTAju MpUKazaHu cy y Qopmary npornucaHoM [IpaBUIHUKOM O KOHTHOM
OKBUPY M CaapKMHHM pavyyHa y KOHTHOM OKBUPY 3a JpylITBa 3a ynpaBbatse WHBECTHLHMOHUM
tonpouma (Cnyxbenu rnmacauk PC, Op. 30/2007), xao u [lpaBunHukoM o caapxajy v Gopmu

obpazaua ¢uHaHCHjCKMX Wu3BewTaja JlpylwTBa 3a ynpaB/batbe MHBECTULMOHUM  (OHIOM
(Cnyx6enu rnacHuk PC, 6p. 30/2007).

HPEI'JIE]] SBHAYAJHUX PAUYHOBOJACTBEHUX ITOJIUTHUKA
Pacxonu ox ynpaBbama poHnoBuUMAa

Pacxoau ox1 ynpaebama (OHIOBUMA TPEACTaB/bajy pacxose KOju ce MOTy TUPEKTHO MPUMHUCATH
donnoBMMA KOjiMa JIpYIITBO yIpaBiba.

Jpyru nocJoBHH pacxoau

Jlpyre moClOBHE pacXoje YMHEe TPOLIKOBM OpyTO 3apaaa, rMopesn M JOMPHHOCH, TPOLIKOBH
pekname, HeMaTepujaTHi TPOIIKOBH, TPOIIKOBHU 3aKyTa U IPyrH PACXOH.

DOHUHAHCHjCKM HHCTPYMEHTH

duHaHcHjcKa cpecTBa U 00aBe3e ce eBUAeHTUPajy Y OuaHcy crama JpyluTBa, 0 MOMEHTa Kaaa
je IpymTBo yroBopHUM oxpendama Be3aHo 32 MHCTPYMEHT.




JAPYIITBO 3A YIIPAB/JbAILE HHBECTHIITMOHHUM ®OHJTOBUMA
CITADEL ASSET MANAGEMENT A. 1. BEOT'PAJ

HAIIOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE U3BEHITAJE
31. neuemdap 2007. roqune

3.3.

3.4.

3.5.

IPETJVIE] 3HAUYAJHUX PAYYHOBOJACTBEHUX ITIOJINTHUKA (nHacTaBak)
DUHAHCHjCKU UHCTPYMEHTH (HACTABaK)
Kpamxkopouna nompasicusaroa u niacmanu

KpartkopouHa moTpakuBama M IIaCMaHW MPU3HAJy Ce 110 HOMMHAIHO] BpeaHocTH. McmpaBka
BpEIHOCTHU ce (opMuUpa U KHWKU Ha TepeT OuaHca ycrexa Ha OCHOBY MpOLEHe PYKOBOJCTBA O
HIXOBOj BEPOBATHO] HEHAIIATHBOCTH.

Obaseze u3 nocnogarsa
O6age3se 13 NOCIOBaA Ce MPU3HAjY M0 HOMUHATHO] BPEJHOCTH.

Hemartepujaana ynarama

HemarepujanHa ynarawa ce cactoje oj copTBepcKor mporpama 3a paj MHBECTHLHMOHOT (oHIa.
AmopTu3alyja HemaTepujaiHuX ynarata ce obpadyHaBa MPUMEHOM MPOMOPLUOHATIHOr METOIa
Ha HabaBHY BpeTHOCT CPe/CTaBa.

I'oToBHMHA M rOTOBHHCKH €KBHBAJEHTH

['OTOBMHA M TOTOBMHCKM E€KBHMBAJIEHTH C€ M3paXKaBajy y HOMHMHAIHO] BPEIHOCTH y IMHapHUMa.
W3HocH TroTOBMHE Ha payyHHMa KOjU TJjlace Ha CTpaHa cpexacTsa miahawa, HCKasyjy ce y
IMHapuMa, Tipema cpefmbeM Kypcy Hapomane 6anke CpOuje koju je Bakno Ha JaH OuiaHcuparmba.

IOJMTHUKE YIIPABJbAILA PUSUIITUMA

Pusviim y mociioBawy JlpyiliTsa npeacTaBibajy BepoBaTHONY HaCTaHKa HeraTUBHHUX edekara Ha MOCIOBHH
1 (unaHcHjcku nonokaj [Jpywmrea. Y OKBUpY CBOT MocjoBarba JpylITBO je W3N0XKEHO TPXKULIHOM
PH3HKY, OTIEPaTUBHOM PH3UKY, PU3UKY JIMKBUHOCTH M PU3HKY yCKJI1al)eHOCTH MOC/IOBakba ca MporvicumMa.
Kao onrosop Ha ope pusuke, dpymTBo je moHeno [IpaBuiHUK O ympaBibamy pusdLMa. OCHOBHE
KapakTepUCTHKe pU3rKa jecy cieznehe:

Tparcunminu puzuk

TpKULIHKA PU3HK TIPE/CTaB/ba BEPOBATHONY HAcTAaHKa HEraTMBHUX edekara Ha BPEIHOCT MMOBHHE
Jpy1uTBa 360T MpoMeHa Ha TPXKULITY U 00yXBaTa pU3UK MPOMEHe KaMaTHUX CTONA, PU3HK TPOMEHe LieHa
XapTHja Ofl BPEIHOCTH, PH3MK MPOMEHE LieHa HEMOKPETHOCTH 1 BATTyTHH PU3HK.

Onepamugnu pusux

OnepaTvBHH PU3MK MNpelcTaB/ba BepoBaTHONY HACTAHKA HeraTMBHUX eekaTa Ha MOCIOBHU U
¢uHancujcku monokaj JlpywitBa 300r mpomycta |y pany 3arnocieHuX, Heoaronapajyhux
YHYTpallllbUX MPoLeaypa U Mpolieca, HeaJeKBaTHOT yrpaBibatba MH(POPMALMOHUM CHCTEMOM U
JPYrUM CHCTeMHUMa, Kao U 300T HeMpeIBUANBHUX eKCTepHUX aorahaja.

Pu3uk nuxeuonocmu

HMsnoxeHoct JlpywTBa pusuKy JIMKBUIHOCTH OJHOCH ce Ha crocobHoct [pywTsa na miaha
Jocrienie HoByaHe obaBese, y3 oAprKaBatbe NoTpeOHOr 0OuMa 1 CTPYKTYpe 0OPTHUX CpelCcTaBa.




JAPYIITBO 3A YIIPAB/JbAIBLE HHBECTUIIMOHHUM ®OHJOBUMA
CITADEL ASSET MANAGEMENT A.[l. BEOTPA{

HAIIOMEHE Y3 ®HHAHCHUJCKE U3BELHITAJE

31. neuembap 2007. ronnHe

4. INOJIUTUKE YIIPAB/bAIA PU3UIITNMA (HacTaBaK)
Pusux ruxeuoHocmu (Hacmagax)
CarnenaBajyhu cTpyKTypy akTuBe U nacupe [pyliTBa y TOKY OOpauyyHCKOT NepHola, MOKeMO
KOHCTaTOBaTH Ja cy oOpTHa cpeicTBa J[pymrTBa 3HayajHO Beha on KpaTKOpO4YHMX oOaBe3sa, Te aa
OJp>KaBam-€ JTMKBUAHOCTH HUje MPEACTaBIbATO U3BOP PU3HKA 3a MocyoBame JpyiiTsa.
Pu3sux ycknaljenocmu nocnoearsa ca nponucuma
Pusuk ycknahenoctr mocnosama [pylnTea ca nponucvMa NpeAcTaB/ba BEPOBATHONY HacTaHKa
HeraTuBHUX edekara Ha mojoskaj JpywrTsa 300r HenpuApKaBawba 3aKoHa, MPABUIHUKA U JPYrHX

npomnuca u3 061acTH HHBECTULMOHUX (OHIOBA, KA0 U U3 OCTANIMX 00J1aCTH Y BE3U ca MOCIOBabEeM
Jpy1uTBa.

Ha nan 31. neuemOpa 2007. ronune, pywuTBo je umano [IpaBuiHUK O ynpaBibamy pU3HLUMA,
v HUje MMalo MHcaHe Mpolenype koje Ou JeTajbHUje peryiucane yrnpaBbatbe PU3MKOM
JIMKBUIHOCTHU, TPXKUIIHUM PU3UKOM U PU3UKOM yckia)eHOCTH MocioBama ca Nponucuma.

5. HEMATEPHUJAJIHA YJIATAIbA
Hemarepujanna ynarama Ha naH 3 1. nenem6pa 2007. roanHe nckaszana y usHocy on 1.911 xuspana
JIMHapa ofHOCe ce Ha coTBEPCKH NMporpam 3a paj MHBECTULMOHUX (POHA0BA.

6. KPATKOPOUYHUN ®PMTHAHCHUJCKU IIJIACMAHMN
Kparkopounu puHaHcujcky macManu Ha naH 31. neuem6pa 2007. ronune uzHoce 16.000 xusbaga
JMHapa ¥ OJHOCE ce Ha CpelcTBa MjacupaHa Ko Banca Intesa a.n. beorpaz, Ha nepuon on Tpu
Mecela, y3 HOMUHAJIHY KamartHy cTomy of 8,90% Ha roguLIlb0j OCHOBH.

Ts I'OTOBUHA U T'OTOBUHCKH EKBUBAJIEHTH
['oTOBHMHA W TOTOBMHCKM eKBUBaJIeHTH Ha faH 31. neuembpa 2007. roguHe n3Hoce 538 xusbana
JMHapa ¥ YMHe UX CPelCTBa Ha AWHApckoM TekyheM pauyHy Op. 160-283665-62, oTBOpeHOr KOxI
Banca Intesa a.n. beorpan.

8. AKIIMJCKHA KAIIUTAJI

Axuwmjcku karmutan [JpymrBa Ha aaH 31. geuem6pa 2007. no pewewy AreHuuje 3a NPUBpEAHE
peructpe usHocu 240.931,47 EYP onnocno 19.000 xujbazna anHapa.

LlenokynaH akuujcku kanutan yniaaheH je naxa 28. centemOpa 2007. roovHe Uy BIACHULUTBY je
bpokepcko-aunepckor apyursa Citadel Securities a.n. beorpan.
9. OBABE3E U3 IIOCJIOBAIBA

Ob6age3e u3 nocnoBawa Ha aaH 31. geuemOpa 2007. ronuHe y usHocy o 1.629 xusbaga nauHapa
yrIaBHOM Ce 0JJHOCE Ha oHaBese npema 100aB/baukMa y HHOCTPAHCTBY.




APYIITBO 3A YIIPAB/JbAILE UHBECTUIIMOHHUM ®OHJOBUMA
CITADEL ASSET MANAGEMENT A.J. BEOI'PAJ

HAIIOMEHE Y3 ®HUHAHCUJCKE U3BELHITAJE
31. neuemdap 2007. roqune

10.

11.

12.

13.

TPOIIKOBHU 3APAJIA 1 HAKHAJIA 3APAJIA

Y xupanama quHapa

2007.
TpowkoBu HeTO 3apana 1.007
TpomkoBu rmopesa Ha 3apane 158
TporikoBu gonpuHOCca Ha TepeT 3arocaeHuX 185
TpomkoBy fonpuHOCca Ha TepeT MOCI0AaBLA 185
1.535

HEMATEPHUJAJIHU TPOIIKOBH

Y xuspagama auHapa

2007.

TpowrkoBu HakHana Komucuju 3a XapTuje oa BpeAHOCTH 499
TporikoBu HENPOU3BOAHUX YCITyTra 272
Ocranu HeMaTepujanHu TPOILIKOBH 77
848

JOTI'ABAJA HAKOH JTAHA BUJIAHCA CTAIBA

Hpywteo je mana 27. neuemOpa 2007. romuHe nobunmo goszeony Komucuje 3a xaprtuje ofn
BpenHocTu Peny6nuke Cpbuje 3a opraHu30oBame OTBOPEHOT HHBeCTULIMOHOT GoHaa "Triumph".

JaBHU TO3MB 3a ymuc W ymiaTy MHBECTMLMOHMX jenquHuua y ¢doHp je objaBibeH 28. janyapa u
Tpajao je mo 18. debpyapa. [To3uB je ycreuiHo 3aBpiueH 1 naHa 21. ¢pedpyapa 2008. roaune doHp
je ynucan y peructap Komucuje 3a xaptuje ol BpenHocTy noj opojem 5/0-44-676/4-08.
OPTAHM3AIMNOHO-TEXHHYKA OCITOCOB/BEHOCT

Opzanusayuona cmpykmypa

Ha nman 31. meuem6pa 2007. roaune, pywTBo je umMano 3 3anocneHa pagHuka, u To ['eHepanHor
nupektopa Jlpyursa, nopthonno MeHalepa i HHTEpPHOT peBU30pa.

Opzanu ynpaswarsa

Oprane ympaBbawa Jlpyimrsa 4uHe CkynumiTuHa, YnpasHu onbop v I'eHepanHu QupekTop.
UnaHoBu YmpaBHoT onbopa cy:

Hwme n npesnme

Bragumup ['nuropos [pencennux
Anexcanpap Kptunuh Ynan
Jlanka MunytuHoBuh Unan
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OPTAHU3AIIMOHO-TEXHHUYKA OCIIOCOBJBEHOCT (HacTaBak)
Hopmdponuo menapep

Ha nan 31. neuem6pa 2007. roauHe nociaose nopthonno MeHayepa y JpywTBy obasmsa Buonera
MBankosuh (6poj pertersa: 5/0-27-3001/2-06 ox 30. aBrycra 2006. roaune).

Osnawhenu unmepru pegu3op
ITocnose uHTepHE peBusmje o6aBba Mianen Kopah, oBnamhenn pauyHoBoha 1 peBU30p.
Hugpopmayuone mexnonozuje

Cexrop 3a ungopmarmore texuosoruje (M T cexktop) je opraHuzoBaH ycmy»xHo, ox crpane Citadel Grupe u
npenyseha MH2 1.0.0. 3arpe0, Xpsarcka. OBaj cekTop Mpyxa yciayre MOAPIIKE y OJprKaBarby
XapIBepa W CHCTEMCKOr co(TBEpa, Kao M 3a MPOjEKTOBaE, HHCTATUPAMBE U OJpiKaBarbe
pauyHapcKe Mpexe, reHeprcarbe HU3BELUTaja HEONXOAHNX pykoBoacTBy HpywTsa u Komucuju 3a
xapTuje ox BpenHocTH Peny6nuke Cpbuje.

Ha naun 31. neuem6pa 2007. roauHe, JpymiTBo HemMa CBOjy orpemy, Beh ce cBa OCHOBHA CpejCcTBa
KOja ce TPEHYTHO KOPUCTE, Halla3e Ce Y BIAaCHULITBY OCHUBAYa.

Cogpmsep

Kao cuctemcku cogprep kopuctu ce Microsoft Windows HP SP2 koju 3anoBosbaBa notpebe
YHOCA BEJIMKUX KOJIMYKHA 10JaTaKa NPeko KOPUCHUUKUX amukanyja. Kao onepaTuBHU cUCTeM Ha
LIEHTpaJIHOM cepBepy kopucTd ce Win 2003 Server Koju y CBakOM TPeHYTKY M y MOTIYHOCTH
o6e36eljyje mpuctyn nogauuma Kao U noy3faaH pa.

Codrep koju ce KoprcTH kao O6asa nogaraxa je Oracle.

3a notpebe ynpaBbama U KiHIOBOACTBEHOT Mpahewa paja nHBeCTULMOHOr (GoHaa npeasuljeHo je
Kopuiiheme aniaukaTuBHOT cucTeMa MuBecT2.

Mpeorca

KommieTHO QyHKLIMOHKMCAmbe NHYOPMALMOHOT M KOMYHHKALIMOHOT CUCTEMA M CBUX MOJcHCTEMA
JpyuiTBa, 3aCHOBAHO je Ha MHPPACTPYKTYpH Koja npunana Citadel Grupi.

bBeszbeonocm

Jlornuka 1 pusnuka 6e36eHOCT ¢y nponucane [IpaBuiHnkoM o ocriocobsseHoctd UT cucrema y
OKBHPY KOjer Cy Mpelu3npaHi METOJU U aKTUBHOCTH € KOj€ C€ OJHOCE Ha HUBO JIOTMYKE 3aLITHTe,
Kao W MPOIMHCAHO MeHarhe CBUX NMPUCTYNMHUX luMdapa 3a cepBepe W 3a padyHape 3armocieHux
jenHom MeceyHo. Du3MuKa CHTYPHOCT TOCTOjH MPEKO MOPTHPCKe ciyxkOe Koja crpeyaBa yna3s
HeosnamheHrM JunpuMa y o0jekaT W KOHTpoONe yjasa M M3ja3a M3 NpOCTOpHje Y KOjoj cy
CMELUTEHH CepBepHu.




JAPYHITBO 3A YIIPAB/bAIbE HHBECTULIMOHUM ®OHIAOBHUMA
CITADEL ASSET MANAGEMENT A.J. BEOI'PA /]

HAIIOMEHE Y3 ®PHHAHCHUJCKE U3BEILITAJE
31. nenembap 2007. roqune

13.

14.

15.

OPTAHU3BAIIMOHO-TEXHHUYKA OCIIOCOB/BEHOCT (nacraBak)
IInan 3a nacmaesax nocnosarea

Ha HuBoy J[pymTea nocToju JOKyMeHTOBaH ,,[1naH 3a HacTaBak MocjaoBama™ y ciiy4ajy BaHpPeAHHUX
cuTyauuja. Y UMby UCIYHEHa yCIoBa MPornucaHnX 3aKOHOM O MHBECTULHOHUM (OHAOBUMA, Kao
u [lpaBunHMKOM O ycnoBuMma 3a 00aB/barkb€ [ENATHOCTH APYLITBA 33  YIPaB/batbeM
MHBeCTULIMOHMM (oHaoBuMa (Cryx6enn rinacuuk PC 6p. 110/06) ocHuBau [{pywiTsa je noHeo je
[TpaBunHuk o ocnocobseeHoct UT cucrema. Tum npaBuiiHMKOM cy uamely ocranor aedunucane
HpOoLIeAYpe 3a YNpaB/batbe PU3ULIMMA, KOje YKJbYUyjy Mepe 3a ONopaBak Ol XaBapHje U OJp)kaBarbe
KOHTHHYHTETa [OCI0Bamkba.

Kao jemna on craBkuM oapskaBama, Ae)UHHUCAHO jeé W TMPEBEHTHUBHO OJpiKaBaie Koje obyxBarta
npahieme, NMpoBepaBamba U MOJEIIABamka MOCIOBHE aliukauyje. Bpmm ce n HedesbHM mperien
cTama cepBepa W 0a3e mojaraka, a jeOHOM MECEYHO ce TNOAHOCH U3BELUTaj O CTamby
MH(OPMALIMOHOT CHUCTeMa ca Mpeao3uMa 3a €BEeHTYyalHe MpoMeHe KOHpurypauuje xako Ou ce
ocurypaia rnoy3gaHocT ¥ (pyHKIMOHATHOCT CUCTEMA.

JueBHu back up monmaraka BpLIM ce Ha XapH AWCKY, ONTHUYKE MeAuWje W HCTH ce 4YyBajy Y
npoctopujama M T cekTopa, KoX OCHHBaYa U Ha JIOKALMjU BaH 3rpaje.

AHAJIN3A ITIOY3JJAHOCTH CUCTEMA UHTEPHUX KOHTPOJIA

[TpaBunHUKOM O pajly MHTEpHE peBusuje, koju je noHeT 20. HoBemOpa 2007. roauHe, nedrHUCAHU
cy omiuTe oxpende, 3a1aLy, LNbEBY 1 Hauesa paja MHTEPHE PEBU3H]E.

Takolje, mporpamMoM paga WHTEpHe peBU3HWje, AeUHUCAHE Cy MNpoLUelype Koje Cy MpeAMeT
peBu3dje, Ka0 W pU3MLU KOjU Cy CBOjCTBEHM AenaTHOcU JpylTBa, W O ueMy WHTEpHa peBu3Mja
Jlaje He3aBHUCHY OLIEHY O Ha/i30pY, YNpaB/balby W U3BELITABAIbY.

Tpoueaype Koje cy MpeaMeT olieHe HHTepHe PeBH3Hje Cy rpynucane Ha cresehn HaumH:

— Tlpouenype 3a npoueHy BpeJHOCTH UIMOBHHE (POHIA,

— [lpouenype ycarnamasawa eBuaeHLuje pyluTBa ca KacTogu 6aHKoMm,
—  OnepaTuBHE NpoLERYPE,

—  AJMHMHHCTpaTUBHE mpoLenype, U

— PauyHoBOICTBEHE MpoLEenype.

Ha nan 31. neuem6pa 2007. roauHe, [pylITBo je UMAJO NMUCAHE MPOLERype Koje Cy ce OJHOCHIIe
Ha Mpoueaypy O HOCTaBjbalby [OJATaKa, HayuHy OOpauyHaBawa BPEJHOCTH U ycKialuBamba
paznuka uzmely kacroau 6anke v pylursa.

AHAJIN3A PAYUYHOBOJACTBEHOI' CHCTEMA H YPEJHOCTHU BOBEIbA
HOCJIOBHUX KIbHUT'A
[IpaBHJAHUKOM O PauyHOBOACTBY U pauyHOBOACTBEHUM IMOJUTHKAMA, JOHETUM y HOBeMOpy 2007.

roauHe, neduHucane cy omiute oapende, opraHusalyja pauyHOBOJACTBEHOI CHCTEMA W MHTEPHE
PauyHOBOJCTBEHE KOHTPOIE, KA0 U padyHOBOJICTBEHE NMONMUTHKE [lpymTaa.

12
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15.

AHAJIN3A PAYYHOBOJACTBEHOI' CUCTEMA U YPEJHOCTHU BOBEBHA
MNOCJIOBHHUX KIbUT A (HacTraBak)

[TocnoBHe Kmure J[pylITBa YWHE AHEBHWK, IJJaBHA KHUra W aHAIUTHYKA eBMICHLHUja U OHE
06e30ehyjy pauyHOBOJACTBEHe NOAaTKe O CTakby M MNpOMEHamMa Ha WMOBUHM, o0aBe3ama U
KanuTaity, Kao 1 MpUXOAMMa, PacXonuMa 1 pe3yNTaTy NocioBamwa.

['MaBHa KWbHra U aHAJIMTUYKA €BUJEHLMja CE€ BOJAE YPEIHO M @KypHO HAa HA4yuH Koju omoryhasa
KOHTPOJTYy UCIPABHOCTH KH-IKEHa, KA0 W ycariauiaBambe ca eKCTEPHOM AOKYMEHTALUjoM (M3BOIH
0anaka, MOC obpacuu u ci.), dyBamwe U Kopuiuhiewhe Moaaraka, yBua Yy XpPOHOJOTH]y M3BPILEHHX
KBbHXKeha U carjiejaBambe NPOMEHa Ha CBUM pauyyHUMa.

VcknahuBame MpoMeTa U CTarba IIaBHE KHBHUre ca AHEBHUKOM M MOMONHUX KHUra ca riiaBHOM
KHUTOM Ce BPLIH Mpe MomnKca KIMOBMHE 1 00aBe3a 1 Npe cacTaBibamba (PUHAHCHjCKUX U3BELITA]a.

Ycknahupawe Mel)ycoOHHMX (PUHAHCHjCKMX MIacMaHa W MOTpaXKUBawka Ca AY>KHULMMA ce BpLUH
jemHOM romuime ca cramweM Ha JgaH 30. HoBemOpa u ngedwuHMcaHO je [IpaBUIHUKOM O
PavYyHOBOJICTBY ¥ padyyHOBOJCTBEHNM nonuTuKama JpyluTsa.

3a eBUIEHTUpPame MOCIOBHUX TpaHCAKLMja y TMOCIOBHUM Kiburama JlpyluTBa, KOPHUCTH ce

padyyHOBOJICTBeHa arjukanuja [IpuBpefHOTr caBeTHHKa - HH(OpManHOHe TeXHonoruje I.0.0.
beorpan.
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