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Opsti podaci o fondu

Dobrovoljnim penzijskim fondom Raiffeisen Future upravlja Raiffeisen Future a.d. Beograd
Druitvo za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom (dalje u tekstu: Drustvo), koje je
osnovano Odlukom o osnivanju od 28. septembra 2006. godine od strane Raiffeisen banke a.d.,
Beograd (prethodno Raiffeisenbank a.d. Beograd). Osnivanje Drudtva je upisano u registar
Agencije za privredne registre u Beogradu 23. novembra 2006. godine pod brojem
BD.194119/2006. Drustvo je registrovano kao zatvoreno akcionarsko drudtvo &iji je jedini
osniva¢ Raiffeisen banka a.d., Beograd.

Narodna banka Srbije je 16. novembra 2006. godine izdala dozvolu za rad Drudtvu, kao i
dozvolu za organizovanje i upravljanje Dobrovoljnim penzijskim fondom Raiffeisen Future (u
daljem tekstu: Fond). Poslove u vezi s organizovanjem i upravljanjem Fondom vrsi Drustvo,
shodno odredbama Zakona o dobrovoljnim penzijskim fondovima i penzijskim planovima, kao
svoju isklju¢ivu delatnost. Fond se u Registru dobrovoljnih penzijskih fondova Narodne banke
Srbije vodi pod nazivom Raiffeisen Future Dobrovoljni penzijski fond, pod registarskim brojem
1000168.

Poslove u vezi s organizovanjem i upravljanjem Fondom vrdi Drudtvu, shodno odredbama
Zakona o dobrovoljnim penzijskim fondovima i penzijskim planovima (,,SluZbeni glasnik RS*
85/2005).

Kastodi banka

Novéani ra¢un Fonda vodi se u kastodi banci sa kojim Drudtvo ima zakljuten ugovor o
obavljanju kastodi poslova za Fond. Kastodi banka Fonda je Unicredit Bank Srbija a.d.
(prethodno HVB Banka Srbija i Crna Gora a.d. Beograd), sa sediStem u Raji¢evoj br. 27-29,
Beograd. Broj nov&anog ratuna Fonda je 170-0000000102441-84.

Kastodi banka obavlja sledeée kastodi usluge:

e Otvara i vodi ratun hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu Fonda kod Centralnog registra
hartija od vrednosti u svoje ime, a za raun ¢lanova Fonda (zbirni kastodi ra¢un);

e Otvara nov&ani ratun Fonda, vr3i prikupljanje penzijskih doprinosa, vr$i prenos nov¢anih
sredstava koja ¢ine imovinu Fonda u nov&ane depozite i vrsi isplate akumuliranih sredstava
za svakog ¢lana Fonda;

e Obavestava Drustvo o neophodnim korporativnim aktivnostima u vezi sa imovinom Fonda;

o Izvriava naloge Drudtva za kupovinu i prodaju imovine, ukoliko nisu u suprotnosti sa
zakonom i prospektom Fonda;

o Kontrolide, potvrduje i svakodnevno izveitava NBS o neto vrednosti imovine Fonda i
vrednosti investicione jedinice, obratunate od strane Drustva;

Kontrolige prinos Fonda obratunatog od strane Drustva;

e Obavestava Druitvo o izvrienim nalozima i drugim preduzetim aktivnostima u vezi sa
imovinom Fonda i

e Obavlja druge poslove za koje je ovla§¢ena na osnovu ugovora sa Drustvom koji su u skladu
sa Zakonom.
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Prikupljanje sredstava
Penzijski doprinos u Fond mogu upladivati:

fizi¢ko lice — &lan Fonda, ili drugo lice za radun tog fizitkog lica;
poslodavac, u ime i za ratun zaposlenog, u skladu sa ugovorom o ¢lanstvu izmedu ¢lana
dobrovoljnog penzijskog fonda i drustva za upravljanje (administrativna zabrana);

e poslodavac koji organizuje penzijski plan, u svoje ime i za raun zaposlenog, odnosno ¢lana
sindikata, u skladu sa penzijskim planom.

Uplaceni penzijski doprinosi konvertuju se u investicione jedinice istog dana kada su uplaceni,
evidentiranjem jedinica na individualnom radunu ¢lana Fonda, koji vodi Drustvo.

Minimalni iznos za uplatu penzijskog doprinosa u Fond je 10% minimalne bruto zarade u
Republici Srbiji objavljene za prvi mesec polugodidnjeg izvestaja nadleZnog organa za
statistiku.

Clanovi fonda

Fond je poteo sa poslovanjem u januaru 2007. godine. Na dan 31. decembar 2008. godine Fond
ima ukupno 10.755 &lanova i ukupna neto imovina Fonda iznosi RSD 373.490 hiljada. Clan
fonda moZe biti domace i strano fizi¢ko lice. Isto lice moZe biti &lan jednog ili vise dobrovoljnih
penzijskih fondova koje organizuje i kojim upravlja Drustvo i druga drustva. Clan Fonda se
postaje zakljudenjem ugovora o ¢lanstvu neposredno ili zakljuCenjem ugovora posredno preko
organizatora penzijskog plana, u skladu sa zakonom. Ugovor o &lanstvu se zakljuCuje posebno
za svaki dobrovoljni penzijski fond kome €lan pristupa i njim se utvrduje obveznik uplate
penzijskih doprinosa, ureduje se na¢in obaveStavanja ¢lanova fonda i druga pitanja u skladu sa
Zakonom.

Struktura ¢lanova 31. decembar 2008
Individualni ugovori 6.688
Clanovi po Ugovoru o penzijskom planu 4,067
Ukupno 10.755

Clan Fonda ili obveznik uplate duZan je da, u skladu sa ugovorom o &lanstvu, uplati penzijski
doprinos u Fond na nov&ani ratun Fonda, koji se vodi kod kastodi banke, sa kojom Drustvo ima
zakljugen Ugovor o obavljanju kastodi usluga. Uplaceni doprinosi se konvertuju u investicione
jedinice. Ukoliko obveznik uplate, odnosno &lan Fonda prestane upladivati doprinos, taj ¢lan
Fonda i dalje zadr#ava svojstvo ¢lana Fonda. Evidenciju o uplatama penzijskog doprinosa i
programiranim isplatama, kao i podatke koji se odnose na ime i prezime ¢lana Fonda i broj
investicionih jedinica u svojini &lana Fonda, Drustvo vodi na individualnim ratunima ¢lanova
Fonda.

Clan fonda ima slede¢a prava:

pravo na povladenje i raspolaganje akumuliranim sredstvima u skladu sa zakonom;
pravo na srazmerni deo prinosa od ulaganja;

prenos ratuna u drugi fond;

pravo na srazmerni deo imovine Fonda u sluaju raspustanja Fonda;

dobijanje propisanih obavestenja i

druga prava u skladu sa zakonom.
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Drustvo ¢lanovima Fonda naplacuje naknadu za usluge pri uplati penzijskog doprinosa, naknadu
za upravljanje Fondom, kao i troskove u vezi sa dodatnim zahtevima koji se odnose na natin i
rokove obavestavanja o stanju na individualnom radunu u skladu sa Pravilnikom o tarifi
Drustva.

Imovina fonda

Imovina Fonda u svojini je ¢lanova Fonda, srazmerno njihovom udelu u imovini Fonda,
odvojena je od imovine Drustva i ne moZe biti predmet prinudne naplate, zaloge, hipoteke, ne
moZe se ukljuciti u likvidacionu ili ste¢ajnu masu drustva za upravljanje, kastodi banke ili
drugih lica, niti koristiti za izmirivanje obaveza ¢lana dobrovoljnog penzijskog fonda i drugih
lica prema tre¢im licima.

Investiciona politika Fonda

Imovina Fonda se ulaZe u cilju pove¢anja ukupnog prinosa u korist ¢lanova Fonda, pri ¢emu se
uvek nastoji da se u strukturi portfolija Fonda nalaze hartije od vrednosti izdavalaca sa visokim
kreditnim rejtingom, koje se razlikuju prema vrsti i izdavaocima, kao i prema drugim
obelezjima, u skladu sa nacelom sigurnosti imovine Fonda i nadelom diversifikacije portfolija, i
koje je moguée brzo i efikasno kupiti i prodati, u skladu sa naelom odrZavanja likvidnosti.

Fond je organizovan na takav nadin da se redovno prate zbivanja na finansijskim trzi§tima na
kojima se trguje hartijama od vrednosti iz kojih se sastoji imovina Fonda i da se vrsi selekcija
izdavalaca tih instrumenata u skladu sa stepenom rizika ulaganja i o¢ekivanim stopama prinosa.
Ako je moguce, ovi podaci se prate u vremenskom periodu od najmanje tri prethodne godine i
na osnovu projekcija koje ¢e se desiti u naredne tri godine. U tom smislu, Fond je organizovan
tako da je preteZzno usmeren ka likvidnijim i stabilnijim finansijskim instrumentima, sa
umerenim stopama prinosa i niZim stopama rizika. Investiciona politika Drustva tezi ka
optimizaciji portfolija, a u skladu sa zakonskim propisima.

Sve odluke o ulaganju imovine Fonda u hartije od vrednosti, depozite kod banaka ili
nepokretnosti donosi portfolio menadzer koji upravlja tim Fondom. Sve odluke o ulaganju u
pojedine hartije od vrednosti donose se na osnovu prethodno sprovedene makro, sektorske i
kompanijske analize, uz prognozu kretanja buducih nov€anih tokova i ocekivanih prinosa
posmatranog izdavaoca hartija od vrednosti. Odluke o ulaganju u nepokretnosti donose se na
osnovu analize celokupnog stanja na trZidtu nepokretnosti i predvidanju daljeg, dugoro¢nog
kretanja i tendencija na tom trzistu. Odluke o ulaganju u depozite banaka donose se bilo u cilju
privremene alokacije gotovinskih sredstava do ulaganja u hartije od vrednosti ili nekretnine, bilo
u cilju zastite od privremenih poremecaja i nestabilnosti na trZi§tu hartija od vrednosti i
nekretnina. Ukoliko vrednost jedne vrste investicije u odnosu na druge vidove investiranja, uz
optimizaciju instrumenta u koji se investira sa drugim postoje¢im instrumentima u portfelju
Fonda, nedvosmisleno ukazuje na opravdanost takvog ulaganja, donosi se odluka o ulaganju
sredstava koja ¢ine imovinu Fonda u tu vrstu investicije.

Odluku o promeni investicione politike donosi direktor Drudtva, izmenom prospekta
dobrovoljnog penzijskog fonda ¢ija se investiciona politika menja, uz prethodnu saglasnost
osnivata Drudtva. O promenama investicione politike Drustvo obavestava ¢lanove Fonda
objavljivanjem izmenjenog teksta prospekta dobrovoljnog penzijskog fonda. Izmenjena
investiciona politika dostavlja se ¢lanovima Fonda a primenjuje trideset dana po dostavljanju
obavestenja.
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Imovina Fonda se u skladu sa kriterijjumima koje propisuje NBS moZe ulagati:

e u duzni¢ke hartije od vrednosti koje izdaju NBS i Republika Srbija kao i u duZnicke hartije
od vrednosti koje izdaju pravna lica uz garanciju Republike Srbije — bez ograni¢enja;

e u duzni¢ke hartije od vrednosti koje izdaju jedinice teritorijalne autonomije i lokalne
samouprave u Republici Srbiji - do 20%;

e u duZniCke hartije od vrednosti koje izdaju pravna lica sa seditem u Republici Srbiji - do
20%;

¢ u hipotekarne obveznice koje se izdaju na teritoriji Republike Srbije - do 30%;

e u depozitne potvrde koje izdaju banke sa sedidtem u Republici Srbiji - do 20%;

e u akcije pravnih lica sa sediStem u Republici Srbiji koje su listirane na listingu A
Beogradske berze - do 40%;

e u akcije pravnih lica sa sediftem u Republici Srbiji koje nisu listirane na listingu A
Beogradske berze, i to u periodu od 1. septembra do 31. decembra 2007. godine — do 20%
imovine fonda, od 1. januara do 31. marta 2008. godine — do 15% imovine fonda, a od 1.
aprila 2008. godine — do 10%.

Imovina Fonda moZe se ulagati u inostranstvu do najvi§e 10% ukupne imovine Fonda:

* u duznicke hartije od vrednosti koje izdaju strane drzave i medunarodne finansijske
institucije;

* u duZnitke hartije od vrednosti pravnih lica sa sediStem u drzavama ¢&lanicama Evropske
unije, odnosno Organizacije za ekonomsku saradnju i razvoj (OECD);
u akcije pravnih lica sa sedi¥tem u drzavama ¢lanicama Evropske unije, odnosno OECD-a;

* u depozitne potvrde koje izdaju banke sa sedistem u drzavama ¢lanicama Evropske unije,
odnosno OECD-a.

Imovina Fonda ne mozZe se ulagati u finansijske derivate.
Imovina Fonda moZe se ulagati u nekretnine:

¢ najviSe 15% imovine Fonda,
* ujednu nepokretnost moZe se uloZiti najvie do 5% imovine Fonda.

Imovina Fonda moZe se ulagati u novéane depozite:

e do 5% imovine dobrovoljnog penzijskog fonda ulaZe se u novéane depozite kod banaka.
Povlalenje akumuliranih sredstava

Pravo €lana Fonda na povlagenje i raspolaganje akumuliranim sredstvima sti¢e se sa navriene
53 godine Zivota. Akumulirana sredstva mogu se, u skladu za zakonom, povuci: jednokratnom
isplatom, programiranom isplatom, kupovinom anuiteta ili kombinacijom ovih na¢ina.

Programirane isplate se vr$e na osnovu posebnog ugovora koji se zakljuduje izmedu &lana
Fonda i Drudtva. Programirane isplate se mogu ugovoriti u broju investicionih jedinica ili u
dinarskom iznosu. Minimalni period programirane isplate akumuliranih sredstava je jedna
godina. Isplate se mogu vrsiti na jedan od slede¢ih nagina: nedeljno, mese¢no, kvartalno,
polugodiSnje i godiSnje. Obaveza Drustva je da, i nakon pocetka poviadenja akumuliranih
sredstava programiranim isplatama, preostala akumulirana sredstva vodi na individualnom
raCunu, investira ih sve dok se ne povuku celokupna sredstva.

n
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Izuzetno, pravo na povlaenje i raspolaganje akumuliranih sredstava moZe se ostvariti i pre
navr3ene 53 godine Zivota u slu¢aju vanrednih trokova legenja (troskovi neophodnog legenja i
trodkovi nabavke neophodnih lekova, medicinskih sredstava i medicinsko-tehni¢kih pomagala,
na osnovu stru€nog misljenja tri lekara odgovarajue specijalnosti referentne zdravstvene
ustanove) ili trajne nesposobnosti za rad (kad kod ¢lana Fonda, prema nalazu organa vestatenja
nadleZnog republitkog fonda za penzijsko i invalidsko osiguranje, postoji potpuni gubitak radne
sposobnosti).

Povlatenje i raspolaganje akumuliranim sredstvima &lan Fonda mora zapodeti najkasnije sa
navr$enih 70 godina Zivota.

Poreski tretman

Poreski tretman obveznika uplate i ¢lanova Fonda prepoznaje dva osnova za plaéanje poreza i
to:

e uplata penzijskog doprinosa i
¢ povlacenje akumuliranih sredstava

Kod uplate penzijskog doprinosa placa se porez na dohodak gradana, s tim da je uplata
penzijskog doprinosa od strane poslodavca ili organizatora penzijskog plana u dobrovoljne
penzijske fondove i penzijske planove oslobodena placanja poreza na dohodak gradana i
doprinosa za obavezno socijalno osiguranje do RSD 3.303,00. Takode, uplata penzijskog
doprinosa u dobrovoljne penzijske fondove koje poslodavac obustavlja i plaéa iz zarade
zaposlenog - ¢lana dobrovoljnog penzijskog fonda oslobodena je plaéanja poreza na dohodak
gradana za iznose do RSD 3.303,00 mese¢no.

Prilikom povlatenja akumuliranih sredstava, pocev od 1. januara 2007. godine, placa se porez
na kapitalne dobitke u iznosu od 20%. Kapitalnim dobitkom se smatra razlika izmedu
akumuliranih sredstava povudenih jednokratnom isplatom, programiranom isplatom ili
kupovinom anuiteta iz Fonda i visine upla¢enog penzijskog doprinosa uve¢anog indeksom rasta
cena na malo prema podacima republitkog organa nadleZnog za poslove statistike od dana
sticanja do dana povlatenja. Prenos ratuna iz postojeceg u drugi dobrovoljni penzijski fond ne
smatra se kapitalnim dobitkom i ne oporezuje se. Povlatenje akumuliranih sredstava po osnovu
udela ¢lana Fonda radi ulaganja u kupovinu anuiteta u dru§tvu za osiguranje oslobada se poreza
na kapitalni dobitak.

Osnova za sastavljanje finansijskih izvestaja

Finansijski izvestaji sastavljeni su u skladu sa Zakonom o raunovodstvu i reviziji Republike
Srbije (,,SI. glasnik RS* 46/2006), Zakonom o dobrovoljnim penzijskim fondovima i penzijskim
planovima (,,S1. glasnik RS* 85/2005), Zakonom o deviznom poslovanju (,,SI. glasnik RS* br.
62/2006), Zakonom o trZidtu hartija od vrednosti i drugim finansijskim instrumentima (,,S.
glasnik RS* br. 47/2006 ), Zakonom o porezu na dobit preduzeéa (,,SI. glasnik Republike
Srbije br. 43/94 do 84/04), Odlukom o pravilima kontrole rizika u poslovanju drustva za
upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom i dobrovoljnog penzijskog fonda (,,SI. glasnik RS*
br. 27/2006), Odlukom o natinu obratuna naknada drustva za upravljanje dobrovoljnim
penzijskim fondom (.Sl glasnik RS br. 26/2006 i 24/2007), Odukom o proceni i
obraCunavanju trZiSne i neto vrednosti imovine dobrovoljnog penzijskog fonda i utvrdivanju
jedinstvene poletne vrednosti investicione jedinice (,,SI. glasnik RS* br. 27/2006 i 24/2007),
podzakonskim aktima donetim na osnovu pomenutih zakona, kao i Odlukom o sadrZini
izveStaja o obavljenoj reviziji finansijskih izvestaja drustva za upravljanje dobrovoljnim
penzijskim fondom i dobrovoljnog penzijskog fonda (,,S1. Glasnik RS* br. 27/2006).
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Drudtvo vodi poslovne knjige Fonda u skladu sa zakonskim propisima vaZe¢im u Republici
Srbiji i propisima Narodne banke Srbije, koji se generalno baziraju na Medunarodnim
standardima finansijskog izve$tavanja (MSFI).

Finansijski izve$taji Fonda su iskazani u hiljadama dinara (RSD), ako drugatije nije navedeno.
Dinar predstavlja zvani¢nu izve$tajnu valutu u Republici Srbiji.

Pregled osnovnih ratunovodstvenih politika

Osnovne ratunovodstvene politike primenjene prilikom sastavljanja finansijskih izve3taja Fonda
za period od 01. januara do 31. decembra 2008. godine su sledede:

(a)  Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti su preratunate su u dinare po srednjem kursu valute
utvrdenom na medubankarskom trzistu deviza, koji je vaZio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preratunati su u dinare prema
srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trZistu deviza, koji je vaZio na dan bilansa.
Nemonetarne pozicije preraCunate su u dinare prema srednjem kursu valute koji je vaZio na dan
poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrenih pla¢anja i naplata u stranim
sredstvima placanja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i
obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Fonda, kao
prihodi/rashodi perioda u okviru pozicije pozitivne/negativne kursne razlike.

Zvani¢ni kursevi znagajnijih stranih valuta su:

Valuta 31.12.2008. 31.12.2007.

EUR 88,601 79,2362

(b)  Dobici/gubici od prodaje hartija od vrednosti

Dobici/gubici od prodaje hartija od vrednosti predstavljaju realizovane dobitke ili gubitke koji
nastaju pri prodaji hartija od vrednosti i priznaju se kao prihodi ili rashodi perioda u kojem
nastaju.

Dobitak nastaje u slu¢aju kad se pri prodaji hartija od vrednosti ostvari veéa cena od
knjigovodstvene vrednosti hartija kojima se trguje i jednak je pozitivnoj razlici izmedu prodajne
i knjigovodstvene cene.

Gubitak nastaje u slu¢aju kada se pri prodaji hartija od vrednosti ostvari manja cena-vrednost od
knjigovodstvene vrednosti hartija kojima se trguje i jednak je negativnoj razlici izmedu prodajne
i knjigovodstvene cene.
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(c)  Dobici/gubici od uskladivanja vrednosti hartija od vrednosti

Ulaganja u hartije od vrednosti — kojima se trguje, obuhvataju se kao finansijska sredstva i
vrednuju po trZisnoj (fer) vrednosti. Ova sredstva se knjize po nabavnoj vrednosti, a
svakodnevno se vr3i uskladivanje po trZi¥noj (fer) vrednosti. Odstupanja koja se tom prilikom
jave u odnosu na knjigovodstvenu vrednost iskazuju se kao dobici/gubici od uskladivanja
vrednosti hartija od vrednosti.

Dobici se javljaju kao posledica uskladivanja niZe knjigovodstvene vrednosti hartija od
vrednosti sa viSom trZinom (fer) vredno$cu tih hartija, a gubici kao posledica uskladivanja vide
knjigovodstvene vrednosti hartija od vrednosti sa nizom trZi§nom (fer) vredno§cu tih hartija.

(d)  Prihodi od kamata

Prihodi od kamata se iskazuju u trenutku obratuna u skladu sa nadelom uzro&nosti prihoda i
rashoda. Prihodi od kamata obuhvataju kamate po osnovu sredstava po vidjenju na tekuéim
ratunima Unicredit banke, kratkoro&no oro&enih depozita kod Unicredit banke i trezorskih
zapisa.

(e)  Trokovi naknada za upravljanje fondom

Troskovi naknada za upravljanje fondom predstavljaju naknade koje fond placa drudtvu koje
upravlja fondom i obuhvataju: troskove naknada za upravljanje fondom, trogkove naknada po
osnovu usluga ¢lanovima fonda i druge tro¥kove za upravljanja fondom.

()  Potrativanja od Drustva za upravijanje Fondom

PotraZivanja od Drustva za upravljanje Fondom obuhvataju potraZivanja za transakcione
troSkove kupovine, prodaje i prenosa hartija od vrednosti koje &ine imovinu Fonda.

(8)  Hartije od vrednosti medunarodnih finansijskih institucija, driava i centralnih banaka

Hartije od vrednosti medunarodnih finansijskih institucija, drzava i centralnih banaka
obuhvataju ulaganja imovine Fonda u hartije od vrednosti koje je izdala Narodna banka Srbije,
hartije od vrednosti koje je izdala Republika Srbija, jedinice teritorijalne autonomije i lokalne
samouprave u Republici Srbiji, hartije od vrednosti koje izdaju pravna lica uz garanciju
Republike Srbije, kao i u hartije od vrednosti koje izdaju medunarodne finansijske institucije i
strane drZave.

Hartije od vrednosti inicijalno se evidentiraju po nabavnoj vrednosti, a svakodnevno se vri
uskladivanje po trzi$noj (fer) vrednosti.

Dobici/gubici po osnovu promene trzidne vrednosti hartija od vrednosti prikazani su u bilansu
uspeha Fonda kao dobici/gubici od uskladivanja vrednosti hartija od vrednosti tj. nerealizovani
dobici/gubici.
(h) Akcije

Akcije obuhvataju ulaganja imovine Fonda u akcije pravnih lica sa sedidtem u Republici Srbiji
kojima se trguje na organizovanom trZi¥tu kao i akcije stranih pravnih lica.
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Akcije se inicijalno evidentiraju po nabavnoj vrednosti, a svakodnevno se vrii uskladivanje po
trzi$noj (fer) vrednosti.

Dobici po osnovu promene trzi$ne vrednosti akcija prikazani su u bilansu uspeha Fonda kao
dobici/gubici od uskladivanja vrednosti hartija od vrednosti tj. nerealizovani dobici/gubici.

(i)  Obaveze prema drustvu za upravijanje fondom

Obaveze prema drustvu za upravljanje fondom obuhvataju obaveze za naknadu pri uplati
penzijskih doprinosa i naknadu za upravljanje. Obaveze za naknadu pri uplati penzijskih
doprinosa evidentiraju se kod svake uplate, a za naknadu za upravljanje svakodnevno.

()  Druge obaveze iz poslovanja

Druge obaveze iz poslovanja obuhvataju obaveze po osnovu kupovine i prodaje hartija od
vrednosti i to obaveze za neto cenu hartija, proviziju brokera, berze, centralnog registra, kastodi
banke. Obaveze se evidentiraju sa datumom trgovanja.

(k)  Neto uplate — investiciona jedinica

Neto uplate podrazumevaju uplate ¢lanova Fonda za penzijske doprinose. Uplaceni penzijski
doprinosi konvertuju se u investicione jedinice istog dana kada su uplaceni, evidentiranjem
jedinica na individualnom rafunu ¢lana fonda. Ukupna vrednost svih investicionih jedinica
Fonda jednaka je neto vrednosti imovine Fonda.

Investiciona jedinica je srazmerni obraCunski udeo u ukupnoj neto imovini fonda. Vrednost
investicione jedinice Fonda dobija se deljenjem neto imovine Fonda sa ukupnim brojem
investicionih jedinica Fonda. Pocetnu vrednost investicione jedinice Fonda odredila je Narodna
banka Srbije i iznosi RSD 1.000,00. Vrednost investicione jedinice se objavljuje svakodnevno u
dnevnom listu ,,Politika “i na internet stranici Drustva.

()  Obralun neto imovine fonda

Vrednost imovine fonda ¢&ini zbir vrednosti hartija od vrednosti iz portfolija Fonda,
nepokretnosti u vlasni$tvu fonda, depozita nov€anih sredstava fonda kod banaka i potraZivanja
fonda — obracunatih prema postenoj (fer) vrednosti, koja se odreduje u skladu s medunarodnim
standardima i odlukom Narodne banke Srbije o proceni i obra¢unavanju trZi$ne i neto vrednosti
dobrovoljnog penzijskog fonda i utvrdivanju jedinstvene podéetne vrednosti investicione
jedinice. Neto vrednost imovine fonda jednaka je razlici vrednosti imovine fonda i obaveza.

¢ Postena vrednost hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu fonda pogetno se obra¢unava na dan
trgovanja po ceni kupovine, koja ne ukljuduje troskove kupovine, prodaje i prenosa tih
hartija.

e Postena vrednost hartija od vrednosti koje izdaju pravna lica sa sedi$tem u Republici Srbiji
obracunava se kao prosena dnevna cena ovih hartija ponderisana obimom trgovine tim
hartijama na dan odredivanja po3tene vrednosti. Ako na taj dan nije bilo transakcija ovim
hartijama od vrednosti — po$tenom vredno$¢u tih hartija smatra se njihova postena vrednost
obra¢unata prethodnog dana.
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e Za duzni¢ke hartije od vrednosti koje izdaju Republika Srbija ili Narodna banka Srbije,
postenom vredno$¢u tih hartija smatra se njihova cena u trenutku zaklju¢enja dnevnog
trgovanja na organizovanom trzi$tu u Republici Srbiji na kome se obavlja promet tih hartija
na dan obraCunavanja. Ako se ovim hartijama od vrednosti nije trgovalo tog dana —
postenom vredno$cu tih hartija smatra se njihova cena u trenutku zaklju€enja dnevnog
trgovanja na organizovanom trZi§tu u Republici Srbiji na kome se obavlja promet ovih
hartija prethodnog dana trgovanja.

e Za hartije od vrednosti kojima se trguje na trZidtima drZava ¢lanica Evropske unije i drzava
¢lanica Organizacije za ekonomsku saradnju i razvoj (OECD) — postenom vredno$¢u tih
hartija smatra se njihova poslednja cena koja je na berzanskim trZistima na kojima se njima
trgovalo ponudena u 15.00 ¢asova po naSem vremenu na dan obracunavanja. Ako na ovaj
dan nije ponudena cena za ove hartije od vrednosti, poStenom vredno$¢u tih hartija smatra
se poslednja ponudena cena tih hartija. Ako nije ponudena nijedna cena za ove hartije u
poslednjih 30 uzastopnih dana trgovanja — poStena vrednost tih hartija obradunava se na
nacin koji je propisan za duznicke hartije od vrednosti iz tatke 7, odredba pod 2, Odluke o
maksimalnim visinama, uslovima i na¢inu ulaganja imovine, odnosno na na¢in koji je
propisan za akcije iz odredbe pod 3 te tacke.

» Postena vrednost nov¢anih depozita kod banaka i depozitnih potvrda obratunava se u skladu
sa stanjem na njihovom racunu, ukljuCuju¢i i dospelu i nenaplaéenu kamatu i dospeli i
nenaplacéeni prihod od ulaganja.

e Podtena vrednost nepokretnosti u koje se ulaZe imovina fonda obratunava se na osnovu
njihove vrednosti koju proceni ovla¥¢eni procenjivag, u skladu sa zakonom, pri ¢emu ta
procena ne moze biti starija od 30 dana od dana ovog obradunavanja.

e Vrednost imovine fonda koja je iskazana u stranoj valuti preratunava se u dinarsku
protivvrednost, po srednjem kursu Narodne banke Srbije na dan obra¢una.

Politika upravljanja rizicima

Efikasna kontrola rizika iz poslovanja se obavlja kroz planiranje, organizaciju, koordinaciju,
implementaciju i nadzor poslova Fonda. Kontrolu rizika iz poslovanja Fonda sprovodi direktor
Drustva i organizacioni delovi Drudtva na nivou odeljenja. Direktnu kontrolu sprovode
zaposleni sa specijalnim ovla¥¢enjima i odgovornostima, i za zakonitost svog rada odgovaraju
direktoru Drustva.

Lica zaduZena za upravljanje rizicima imaju zadatak kontrole rizika i utvrdivanje procedura za
kontrolu rizika. ZaduZena lica sprovede sistem upravljanja rizikom koji je u skladu sa pravilima
struke, dobrim poslovnim obi¢ajima i poslovnom etikom.

Drustvo uspostavlja sistem upravljanja svim rizicima koji se javljaju u poslovanju Fonda i koji
omogucavaju njihovo efikasno identifikovanje, merenje i kontrolu, kao i aktivno upravljanje
rizicima, a naro¢ito:

rizikom likvidnosti,
kamatnim rizikom,

kreditnim rizikom,

deviznim rizikom i
trzi¥nim rizikom.
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Proseé&na roénost imovine s preostalim rokom dospeca do tri meseca je prikazana kao $to sledi:

Prosetna

ro¢nost

U hiljadama RSD Iznos (u danima)
Imovina

Gotovina 322.821 po videnju

(b) Kamatni rizik

Kamatni rizik predstavlja rizik da ¢e se vrednost imovine Fonda promeniti zbog promene u
apsolutnom nivou kamatnih stopa i/ili razlika izmedu dve kamatne stope. Aktivnosti Fonda su
pod uticajem rizika promene kamatnih stopa u onoj meri u kojoj kamatonosna imovina i
obaveze dospevaju ili im se menjaju kamatne stope u razli¢itim razdobljima ili u razli¢itim
iznosima. Kod promenljivih kamatnih stopa imovina i obaveze Fonda podloZni su i baznom
riziku, koji predstavlja razliku u na€inu odredivanja cena raznih indeksa promenljivih kamatnih
stopa.

Upravljanje kamatnim rizikom sprovodi se kroz pracenje osetljivosti Fonda na promene
kamatnih stopa primenom analize uskladenosti imovine i obaveza. Jednostavan raspored rokova
dospeca/promene kamata ili ,,Gap analiza“ mogu se Koristiti za generisanje jednostavnih
indikatora za osetljivost kamatnog rizika prihoda i ekonomske vrednosti na promene kamatnih
stopa. Da bi se ocenila izloZenost prihoda, obaveze koje su kamatno osetljive za odredeni
vremenski period se oduzimaju od odgovaraju¢ih kamatno osetljivih sredstava, da bi se doslo do
,»gap-a“ za dati vremenski period. U skladu sa prethodno navedenim, poslovne aktivnosti Fonda
usmerene su na optimalizaciju neto kamatonosnih prihoda.

Struktura ukupnog portfelja Fonda osetljivog na kamatni rizik moze se predstaviti kao $to sledi:

Promenljiva Fiksna

kamatna kamatna Nekamato-
U hiljadama RSD stopa stopa  nosna aktiva Ukupno
Nov¢ana sredstva 322.821 - - 322.821
Kamate i potrazivanja - - -
Obveznice - - 33.162 33.162
Akcije - - - -
Depozit 18.314 18.314
Ukupno 322.821 18.314 33.162 374.297
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