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U Republici Srbiji poslovanje investicionih fondovai Drustava za upravljanje
investicionim fondovima regulisano je Zakonom o investicionim
fondovima (" Sluzbeni Glasnik Republike Srbije”, broj 46/2006, 51/2009 i
31/2011, u daljem tekstu: Zakon), a njihovo osnivanje i dalje poslovanje
je kontrolisano od strane Komisije za hartije od vrednosti Republike
Srbije (u daljem tekstu: Komisija).

Drustvo za upravljanje investicionim fondovima “EURIZON CAPITAL"
a.d. Beograd (u daljem tekstu: Drustvo) je privredno drustvo koje
organizuje, osniva i upravlja investicionim fondovima, u skladu sa
Zakonom i podzakonskim aktima.

Investicioni fondovi predstavljaju specificnu mogucnost ulaganja
sredstava pri cemu investitori (klijenti, ¢lanovi) svoja slobodna sredstva,
uplatom u fond, poveravaju specijalizovanim institucijama - drustvima
za upravljanje investicionim fondovima. Sredstva fonda su odvojena od
sredstava Drustva. Osnovni zadatak Drustva je da ulaganjem prikupljenih
sredstava na finansijskim trzistima za ¢lanove fonda ostvari maksimalno
mogudi prinos, uz prihvatanje definisanog nivoa rizika, kao i da smaniji
rizik kroz diversifikaciju ulaganja.

Otvoreni investicioni fond prikuplja nov¢ana sredstva putem izdavanja
investicionih jedinica, a istovremeno je u obavezi da na zahtev ¢lana
fonda otkupi njegove investicione jedinice.

Otvoreni investicioni fond je zasebna imovina, bez svojstva pravnog
lica.

Investitor, odnosno ¢lan otvorenog fonda je vlasnik proporcionalnog dela
celokupne imovine otvorenog fonda u zavisnosti od broja investicionih
jedinica koje poseduije.

Clanovi fonda imaju potpuno pravo da zatraze otkup svojih investicionih
jedinica i time istupe iz fonda na nacin koji je propisan ovim Prospektom
i Pravilima poslovanja Drustva.

Ovaj prospekt je javna ponuda i poziv za kupovinu investicionih jedinica
Eurizon Balaced Fond otvorenog investicionog fonda (u daljem tekstu:
Fond).

U Prospektu su navedene informacije neophodne za donosenje odluke
o ulaganju u Fond. Pre donosenja odluke o ulaganju u Fond pozivaju se
potencijalni investitori da ga procitaju kako bi se informisali o rizicima
ulaganja.

Strategija ulaganja, koja je objasnjena u ovom Prospektu, potencijalnim
ulagacima, odnosno vlasnicima investicionih jedinica opisuje nivo rizika
ulaganja, kao i nivo prinosa koje je moguce ostvariti koristec¢i navedenu
strategiju.

Pri izabranoj strategiji ulaganja, Drustvo ulagacima omogucava:

e posredno ulaganje u akcije i obveznice s ciliem ostvarivanja
potencijalno visokih prinosa na duzi rok,

e  posredno ulaganje na svetska trzista kapitala, uz manje troskove
ulaganja,

e likvidnost, odnosno stalnu moguénost unovcavanja uloZenih
sredstava i

e diversifikaciju sopstvene imovine.

Prednosti investicionih fondova su:

e likvidnost — do sredstava ulozenih u investicioni fond moze se
doci u kratkom vremenskom roku (zakonski rok je pet radnih
dana, ali se u praksi dolazi do novca i ranije), investicioni fond je
u obavezi da klijentu otkupi jedinice koje ona/on Zele da prodaju
po ceni koja vaZzi na dan otkupa

e diversifikacija — jedan ulaga¢, osim ako ne poseduje veliku
koli¢cinu novca, ogranicen je na mali broj akcija ili obveznica.
Investicioni fond ima u vlasnistvu mnogo razli¢itih hartija od
vrednosti. Ukoliko bi nekima od njih pala cena, ostatak hartija
od vrednosti, odnosno druge imovine bi smanjio pad vrednosti
fonda ili ga ¢ak ponistio. Kroz diversifikaciju se smanjuje rizik
kojem se izlaZe fond, a posredno ulagac¢

e profesionalno  upravljanje  imovinom  (delegacija
upravljanja) — velika vecina ulagaca ima slobodna finansijska
sredstva, ali nema znanja pomocu kojih bi ih uspesno ulozila, ili
nema vremena da prati kretanje razli¢itih trzista. Za investicioni
fond radi niz stru¢njaka kojima je pracenje trziSta i trgovanje
hartijama od vrednosti svakodnevni posao

e transparentnost — klijent ulaZe novac kupujuci po ceni koja vazi
na dan ulaganja, takode indikativna cena po kojoj je investicioni
fond duzan da otkupi jedinice od klijenta je poznata (narednog
dana se objavljuje stvarna cena otkupa). Drustvo objavljuje
redovno izvestaje o ulaganjima imovine fonda, strukturu
ulaganja, kao i prinose od ulaganja, a u obavezi je da vrsi reviziju
godisnjih finansijskih izvesStaja fonda koji sadrze informacije o
ulaganjima i rezultatima

e “udruZivanje sredstava” — investicioni fond sakuplja sredstva
velikog broja pojedinacnih ulagaca, a zatim na trzistu nastupa
kao jedan veliki investitor uz obezbedenje povoljnijih uslova
ulaganja od onih koje bi imao pojedinac

Drustvo ce svoje odluke o ulaganju sredstava Fonda zasnivati na
odredbama ovog Prospekta, odobrenog od strane Komisije za hartije od
vrednosti, postujuci najvise profesionalne i eticke standarde.

Pre pocetka ulaganja, svaki potencijalni investitor trebalo bi da definise
svoje finansijske ciljeve, oceni nivo rizika koji mu je prihvatljiv i kome
moze da se izloZi, vremenski horizont ulaganja i na kraju visinu prinosa
koji Zeli da ostvari. S obzirom da ne postoji ulaganje koje istovremeno
ostvaruje sve postavljene ciljeve, prilikom izbora investicionog fonda
potrebno je izabrati onaj koji najvise odgovara postavljenim ciljevima.

Drustvo ce upravljati Fondom pridrzavaju¢i se nacela savesnosti i
postenja, a u izvrsavanju svojih obaveza postupati profesionalno, u
skladu sa nacelima dobrog privrednika, kao i prema pravilima struke,
dobrim poslovnim obicajima i pozitivnim propisima Republike Srbije,
iskljucivo u interesu ¢lanova Fonda.

Bilo koja informacija ili tvrdnja ucinjena od strane ovlas¢enog posrednika,
odnosno lica zaposlenih kod posrednika koja su ovlas¢ena za distribuciju
ovog Fonda kao i trecih lica, koje nisu sastavni deo Prospekta ili izvestaja
koji ¢ine sastavni deo ovog Prospekta moraju se smatrati neovlas¢enim i
samim tim nepouzdanim.



RECNIK POJMOVA

Akcija — vlasnicka hartija od vrednosti koja vlasniku (imaocu) daje
odredena prava prema njenom izdavaocu, a to su pravo upravljanja
(pravo glasa u skupstini izdavaoca), pravo na proporcionalno ucesce
u dobiti akcionarskog drustva (dividendu), pravo na deo stecajne ili
likvidacione mase i druga prava utvrdena zakonom i odlukom o emisiji.
Akcije su dugorocne trziSne hartije od vrednosti bez unapred utvrdenog
dospeca kojima se trguje na trzistima kapitala.

Akcionar—fizicko ili pravno lice vlasnik jedneili viSe akcija u akcionarskom
drustvu.

Broker — osoba koju je Komisija za hartije od vrednosti ovlastila za
trgovinu hartijama od vrednosti. Radi u brokerskim kucama ili bankama
(drustvima ovlas¢enim za poslovanje hartijama od vrednosti). Broker
kupuje i prodaje hartije od vrednosti na osnovu naloga klijenta i za tu
uslugu naplacuje odredenu proviziju. Broker je berzanski posrednik koji
posluje po nalogu klijenta, posreduje, zastupa i zakljucuje ugovore u ime
i za racun klijenta ili u svoje ime, a za racun klijenta.

Dividenda — prihod koji ostvaruju vlasnici obi¢nih (akcija sa pravom
glasa) i preferencijalnih akcija (akcija bez prava glasa), koje akcionarsko
drustvo isplacuje svojim akcionarama iz dobiti nakon izmirenja svih svojih
obaveza. Kod obi¢nih akcija, vrednost dividende zavisi od poslovanja
akcionarskog drustva: ako je akcionarsko drustvo u dobitku dividenda
raste, a ako je u gubitku, dividenda opada ili se ne isplacuje. Akcionarsko
drustvo koje emituje obi¢ne akcije nema zakonsku obavezu da isplacuje
dividendu. U slu¢aju preferencijalnih akcija, isplata dividendi je obavezna,
i to u fiksnom iznosu.

Finansijski derivati — izvedene hartije od vrednosti Cija je vrednost
izvedena delimi¢no ili u potpunosti iz odnosa prema nekom osnovnom
instrumentu, odnosno zavisi od cene aktive koja je predmet ugovora
(akcije, obveznice, strane valute, odredena vrsta robe, berzanski indeksi
i drugo). Najpoznatiji finansijski derivati na svetskim trzistima su fjucersi,
forvardi, opcije i svopovi.

Hartije od vrednosti — prenosivi elektronski dokumenti kojima se
trguje na finansijskom trzistu i iz kojih za zakonite imaoce proizlaze prava
i obaveze u skladu sa relevantnim Zakonima i odlukama izdavaoca o
izdavanju hartija od vrednosti. Svrstavaju se u dve velike grupe - osnovne
i izvedene (derivati).

Inostrane hartije od vrednosti su hartije od vrednosti Cije je izdavanje
odobrio nadlezni organ za hartije od vrednosti u inostranstvu. Inostranim
hartijama od vrednosti smatraju se i hartije od vrednosti i drugi finansijski
instrumenti koje izdaju domaca pravna lica u inostranstvu.

Hartije od vrednosti mogu biti obligaciono pravne, stvarnopravne
(robne) i korporativne. Obligaciono pravne (obveznice, duznicke hartije
od vrednosti) daju svom imaocu pravo da zahteva od lica naznacenog
u hartiji (duznika) isplatu novcanih sredstava. Stvarnopravne (robne)
oznacavaju svog imaoca kao titulara stvarnog prava svojine na robi.
Korporativne hartije (akcije, vlasnicke hartije od vrednosti) predstavljaju
isprave o vlasnistvu na delu kapitala.

Investicioni fond — osniva se na osnovu odobrenja Komisije za hartije
od vrednosti, odnosno relevantnih regulatora u slucaju inostranih
investicionih fondova, iskljuc¢ivo radi javnog prikupljanja novcanih i
imovinskih sredstava javnom prodajom, odnosnoizdavanjem dokumenata
o investicionim jedinicama u fondu ili akcija, Cija se sredstva uz primarno
uvazavanje nacela sigurnosti, profitabilnosti, likvidnosti i diversifikacije
rizika ulazu u prenosive hartije od vrednosti, depozite u finansijskim
institucijama i/ili nekretnine. Investicioni fond je institucija kolektivnog
investiranja u okviru koje se prikupljaju i ulazu nov¢ana sredstva u razlicite
vrste imovine sa ciliem ostvarivanja prihoda i smanjenja rizika ulaganja.

Kapitalni dobitak — oporeziva dobit koja predstavlja pozitivnu razliku
izmedu prodajne i kupovne cene imovine, odnosno njenog dela.

Kastodi banka — banka kod koje investicioni fond drzi racun i kod koje
se Cuva imovina fonda. Ima dozvolu Komisije za hartije od vrednosti za
obavljanje poslova vodenja racuna hartija od vrednosti za racun klijenata
i postupanja po nalogu klijenata i obavlja druge poslove u skladu sa
Zakonom o investicionim fondovima. Kastodi banka za svoju uslugu
naplacuje naknadu investicionim fondovima.

Komisija za hartije od vrednosti — regulatorna i nadzorna institucija
srpskog trziSta kapitala. Nadzire izdavanje i trgovanje hartijama od
vrednosti na Beogradskoj berzi i vodi racuna o celokupnom uredenju
i razvoju srpskog trzista kapitala, ukljucujuci i poslovanje investicionih
fondova i drustava za upravljanje investicionim fondovima. Komisija za
hartije od vrednosti je nezavisna i samostalna organizacija Republike
Srbije koja je odgovorna za zakonito funkcionisanje trzista hartija od
vrednosti, sa ciliem zastite investitora i obezbedivanje pravi¢nosti,
efikasnosti i transparentnosti tog trzista.

Likvidnost — predstavlja mogu¢nost izmirenja dospelih obaveza. Sto je
likvidnost veca, to je jednostavnije za privredno drustvo ili investicioni
fond da izmiri dospele obaveze. Mogucnost da se neka imovina brzo
pretvori u novac, tj. da moze brzo da se proda bez znacajnog gubitka
vrednosti.

Obveznica — dugoroc¢ne duznicke hartije od vrednosti koje imaocu daju
pravo na isplatu glavnice, kamate, kao i druga prava. Kupac obveznice
vr$i pozajmicu iznosa na koji obveznica glasi njenom izdavaocu, a
izdavalac obveznice jam¢i da ¢e tokom utvrdenog vremenskog razdoblja
imaocu obveznice godisnje placati utvrdeni iznos kamata, kao i da ¢e po
dospecu obveznice isplatiti iznos na koji ona glasi. Za razliku od klasi¢nog
kredita, duznicki finansijski instrument moze biti kupljen ili prodat na
sekundarnom trzistu.

Hipotekarna obveznica - obveznica kod koje je hipoteka na nekretnini
sredstvo obezbedenja isplate glavnice (nominalne vrednosti) i kupona
(kamata).

Portfolio — skup finansijskih sredstava koje neki pojedinac ili preduzece
poseduje. MoZe se sastojati od novca (npr. gotovina, depoziti) i od hartija
od vrednosti (npr. akcije, obveznice). Diversifikacija portfolija je ulaganje
novca u razne hartije od vrednosti radi disperzije rizika.

Portfolio predstavlja kombinaciju investicija u razliCite vrste aktive,
najcesce razlicitih vrsta hartija od vrednosti u posedu investitora ili
institucije. Izbor odgovaraju¢eg portfolia u industriji investicionih
fondova zavisi od tipa fonda kojim upravlja Drustvo za upravljanje. Tako
fond rasta imovine (akcijski fond) ulaze najmanje 75% svoje imovine
u vlasnicke hartije od vrednosti, fond prihoda (obveznicki fond) ulaze
najmanje 75% svoje imovine u hipotekarne obveznice i duznicke hartije
od vrednosti, a fond ocuvanja vrednosti imovine (novc¢ani fond) najmanje
75% u kratkoro¢ne duznicke hartije od vrednosti i depozite, itd.

Prospekt — pravni dokument kojim se upoznaju potencijalni investitori sa
investicionim ciljem, investicionom politikom, glavnim rizicima ulaganja,
uslovima kupovine i otkupa investicionih jedinica, podacima o visini
naknada i troskova, ostvarenim prinosima ili drugim informacijama koje
mogu biti od pomoc¢i potencijalnim investitorima.
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A. OSNOVNI PODACI O INVESTICIONOM
FONDU

1. NAzIV | VRSTA INVESTICIONOG FONDA
1.1 NAzIv FONDA

Eurizon Balanced Fond otvoreni investicioni fond (u daljem tekstu:
“Fond”) koji organizuje i kojim upravlja Drustvo za upravljanje
investicionim fondovima EURIZON CAPITAL a.d. Beograd, Kolarceva
5, Beograd (u daljem tekstu: “Drustvo”).

1.2. VRSTA INVESTICIONOG FONDA

U skladu sa Zakonom o investicionim fondovima (“Sluzbeni glasnik RS”
br. 46/2006, 51/2009 i 31/2011) (u daljem tekstu: ,,Zakon”) i Pravilnikom
o investicionim fondovima (“Sluzbeni glasnik RS”, br. 15/09, 76/2009 i
41/2011) (u daljem tekstu: ,Pravilnik”) Eurizon Balanced Fond otvoreni
investicioni fond se definise kao otvoreni balansirani investicioni fond.

Osnovna karakteristika ove vrste fonda jeste da ulaze minimum 85%
svoje imovine u vlasnicke i duZnicke hartije od vrednosti, s tim da
ulaganje u duznicke hartije od vrednosti i nov€ane depozite ne moze
biti manje od 35% ni viSe od 65% vrednosti imovine Fonda. U uslovima
poremecaja na finansijskom trzistu, najmanje 70% imovine Fonda mora
biti uloZzeno u vlasnicke i duznicke hartije od vrednosti, s tim da ulaganje
u duznicke hartije od vrednosti i novCane depozite ne moZe biti manje
od 35% ni vece od 75% imovine Fonda.

Balansirani fond nudi vecu fleksibilnost u ostvarenju svoje investicione
strategije jer se moze lakSe prilagodavati uslovima na finansijskim
trzistima u smislu da se lako moze izgraditi i defanzivni portfolio, koji
podrazumeva drzanje veceg dela imovine u novcanim depozitima ili
drzavnim obveznicama koji se smatraju najsigurnijom imovinom, ali i
agresivni, koji podrazumeva da vedi deo imovine bude investiran u akcije,
koje se smatraju relativno rizi¢nijom imovinom.

Balansirani fond ima za cilj da ostvari umereni nivo rizika i prinosa, ali ipak
nosi sa sobom veci nivo rizika od onih fondova, odnosno investicionih
strategija koje su usmerene na ocuvanje imovine (fondovi trzista novca,
koji pretezno ulazu u novcane depozite i kratkorocne duznicke hartije
od vrednosti). Zbog toga je namenjen klijentima koji imaju dugorocan
investicioni horizont (2-5 godina) i imaju odredenu toleranciju rizika,
odnosno onima koji kroz vecu diversifikaciju portfolija teze ocuvanju
pocetne vrednosti svoje investicije uz ostvarenje potencijalnog rasta u
dugom roku i prihvatanje relativno nizeg nivoa rizika.

2. DATUM ORGANIZOVANJA INVESTICIONOG FONDA, BROJ RESENJA KomisuE 1
ROK NA KOJI SE ORGANIZUJE

Fond je organizovan __.__. 2011. godine upisom u Registar investicionih
fondova.

Broj resenja Komisije o davanju dozvole za organizovanje fonda: 5/0-34-
2858/8-11 od 12.08.2011.

Fond je organizovan na neodredeno vreme.

3. INVESTICIONI CILJ, INVESTICIONA POLITIKA | GLAVNI RIZICI U VEZI SA NJOM,
KRIERUJUMI ZA OBRAZOVANJE | DIVERSIFIKACUU PORTFOLIJA HARTIJA OD
VREDNOSTI:

3.1. INVESTICIONI CILJ

Osnovni cilj Fonda je da se uz ostvarivanje kapitalnih dobitaka, dividendi,
kamata i drugih vrsta prihoda, odrzavanjem kvalitetne strukture imovine
Fonda i njegovim profesionalnim upravljanjem postigne umeren i
stabilan rast vrednosti imovine i investicione jedinice u duzem
vremenskom periodu.

Najvazniji cilj Fondaje sigurno plasiranje prikupljenih sredstava, kaoiosiguranje
stalne likvidnosti uloga ¢lanova, uz sto vecu profitabilnost ulaganja.

Ulaganjem e se teziti postizanju uravnotezene strukture imovine
(maksimalna izloZzenost imovine u akcijama i finansijskoj imovini
sli¢cnog nivoa rizika, odnosno imovini sa akcijama u svojoj osnovi
ce biti 50%). U zavisnosti od trziSnih kretanja (stanja na svetskim
trzistima kapitala) i buducih ocekivanja, odnosno prognoza i
ocena Sta je u datim trziSnim uslovima povoljnije sa stanovista
prinosa i rizika, ulaganje ¢e se pomerati na nesto rizi¢niju (vise
u akcije (vlasnicke hartije od vrednosti) i slicne oblike ulaganja),
odnosno manje rizi¢nu imovinu (obveznice, novéane depozite
i slicne oblike ulaganja), uvek vodeci racuna o zastiti interesa
¢lanova, a u skladu i do nivoa propisanih odredbama Zakona i
podzakonskih akata, ali tako da ulaganje u vlasnicke hartije od
vrednosti (akcije) i oblike ulaganja sa akcijama u svojoj osnovi
nikada ne bude vece od 50% imovine fonda.

Ulaganje imovine investicionih fondova u akcije i oblike ulaganja
sa akcijama u svojoj osnovi (npr. akcijski investicioni fondovi)
dominantno ¢e se vrsiti u inostranstvu u akcije i investicione
fondove sa sedistem u drzavama ¢lanicama EU i OECD-a.

Imovina investicionog fonda ¢e dominanto biti ulagana u imovinu
izrazenu u evrima.

Navedena strategija izbora instrumenata od kojih ¢e se graditi portfelj
Fonda sadrzi nesto vedi nivo rizika od, na primer, nov¢anog (fonda
ocuvanja vrednostiimovine), ali ujedno i niZi rizik od akcijskog investicionog
fonda (fonda rasta vrednosti imovine) ili nediversifikovanog pojedinacnog
ulaganja na trzistu kapitala, Sto zajedno s ocekivanom umerenom
profitabilnoscu ¢ini osnovu atraktivnosti Eurizon Balanced Fonda.

Fond je namenjen svim fizickim i pravnim, domacim i stranim licima,
koji ulaganjem u njega zZele da investiraju na duzi vremenski period u
odredeni broj kvalitetnih vlasnickih i duznickih hartija od vrednosti
sa ciljem ostvarenja stabilne stope prinosa uz nizi do umereni rizik.

Merilo za ocenjivanje uspeha Fonda je rast neto vrednosti njegove
investicione jedinice i poredenje tog uspeha sa prinosom ostalih
balansiranih fondova koji posluju na srpskom trzistu.

3.2. INVESTICIONA POLITIKA

Investicionu politiku utvrduje Upravni odbor Drustva za upravljanje.
Investiciona politika Fonda tezi ka optimizaciji portfolia u smislu
uravnotezenog ulaganja u akcije i obveznice gde ce se izlozenost imovine
fonda akcijama, odnosno obveznicama odredivati u zavisnosti od kretanjana
svetskim trzistima kapitala i buducim ocekivanjima, a u skladu sa zakonskim
propisima Republike Srbije. Investicione odluke donose se saglasno Zakonu,
Pravilniku i investicionoj politici u skladu sa ovim Prospektom.

Investicione odluke donosi i operativno sprovodi Portfolio menadzer
Fonda, koji za svoj rad odgovara Direktoru Drustva.

Investiciona politika Fonda opredeljuje tip hartija, sektore i regiju
investiranja, a uz toinjihovu alokaciju u skladu sa meramarizika. Investicije
Fonda u vlasnicke hartije od vrednosti ¢e pretezno biti realizovane
na inostranim finansijskim trzistima clanica EU i OECD-a, preciznije u
fokusu investiranja ce biti akcije renomiranih svetskih kompanija velike
trzisne kapitalizacije i sa velikim brojem akcija u slobodnom prometu
(free float). Navedeno Ce, zajedno sa cinjenicom da ¢e najmanje polovina
imovine Fonda biti investirana u duznicke hartije od vrednosti i depozite,
obezbediti relativnu sigurnost i likvidnost investicija u odnosu na ulaganje
iskljucivo ili pretezno na domace trziste hartija od vrednosti i samo u
akcije. Fond ¢e sa ciljem smanjivanja troskova i obezbedivanja vece
likvidnosti i transparentnosti ulagati i u investicione fondove kojima ne
upravlja Drustvo sa ciliem izlaganja pojedinim geografskim podrucjima,
industrijama ili pojedinim finansijskim trzistima.

Drustvo ¢e nastojati da upravljanjem sredstvima Fonda njegovim
¢lanovima obezbedi dugoro¢nu sigurnost i optimalni rast u odnosu na
preuzeti rizik.

Fond ¢e voditi politiku investiranja i upravljanja portfeljom u skladu
sa definisanim investicionim ciliem, pridrzavaju¢i se sledecih nacela
investiranja:

e nacelo sigurnosti imovine Fonda,

e nacelo diversifikacije portfolija,

e nacelo odrzavanja odgovarajuce likvidnosti,
e nacelo kontrole i smanjenja rizika.

Prilikom investiranja imovine u duznicke hartije od vrednosti i depozite
posebna paznja ¢e se obratiti na kreditni i kamatni rizik.

S obzirom da ¢e odredeni deo imovine biti investiran u akcije i oblike
ulaganja sa akcijama u svojoj osnovi, Drustvo ce prilikom konkretnih
investicija narocito voditi racuna o slede¢im aspektima ulaganja:

e stanje i potencijal rasta u pojedinim sektorima/privrednim granama,

e kvantitativne i kvalitativne analize trZista kapitala,

e fundamentalne pokazatelje finansijskih trzista.



Zakonska regulativa omogucava da se procenat uloZene imovine
balansiranog fonda u vlasnicke ili duznicke hartije od vrednosti krece
u odredenim okvirima. Budu¢i da se te vrste hartija razlikuju po
potencijalnom prinosu i riziku Drustvo ¢e u skladu sa situacijom na
trzistima kapitala kvalitetno upravljati portfoliom Fonda u smislu
povecanja ili smanjenja izloZzenosti prema razli¢itim vrstama hartija u
odredenim vremenskim periodima, ali uvek vode¢i racuna da ulaganje
u akcije (vlasnicke hartije od vrednosti) i ulaganja sa akcijama u svojoj
osnovi ne budu veca od 50% imovine fonda.

Ovakva investiciona politika je u skladu sa glavnim investicionim ciljem, a
to je ostvarivanje stabilnog rasta vrednosti imovine Fonda uz Sto
je moguce vecu zastitu ulozene imovine, nizi do umereni rizik i
obezbedenje adekvatne likvidnosti.

Drustvo ce voditi aktivnu politiku upravljanja imovinom Fonda koja
omogucava ¢lanovima da ucestvuju u ,rastu¢im” trendovima na trzistu,
ali sa ,ugradenom” politikom upravljanja rizicima tako da se izbegnu
iznenadni i ekstremni gubici.

3.3 KRITERJUMI ZA OBRAZOVANJE | DIVERSIFIKACIJU PORTFOLIJA HARTIJA OD
VREDNOSTI

Najveci i najmanji deo sredstava fonda koji se moZe ulagati u
pojedine hartije od vrednosti ili novcane depozite

Drustvo nastoji da obezbedi sigurnost, profitabilnost, likvidnost i
kontrolise rizik ulaganja imovine Fonda.

U svrhu postizanja investicionog cilja, Fond ¢e svoju imovinu ulagati u
sledece hartije od vrednosti:
- najmanje 85% imovine fonda u vlasnicke i duznicke hartije od
vrednosti

- uduznicke hartije od vrednosti i novc¢ane depozite najmanje 35%
i najvise 65% vrednosti imovine fonda

- najvisSe 50% imovine fonda u akcije i oblike imovine sa
akcijama u svojoj osnovi (otvorene investicione fondove i akcije
investicionih fondova sa akcijama u svojoj osnovi sa sedistem u
drzavama clanicama EU, odnosno OECD-a, kojima se trguje na
organizovanom trzistu)

- maksimalno 65% imovine fonda u akcije investicionih fondova sa
obveznicama i drugim duzni¢kim hartijama od vrednosti u svojoj
osnovi sa sediStem u drzavama ¢lanicama EU, odnosno OECD-a,
kojima se trguje na organizovanom trzistu

- otvorene investicione fondove kojima ne upravlja Drustvo
maksimalno 15% imovine fonda

- Ulaganje u vlasnicke hartije od vrednosti pretezno u inostranstvo
(putem investicija u pojedinacne akcije koje izdaju akcionarska
drustva sa sedistem u drzavama clanicama EU i OECD-a,
kojima se trguje na organizovanim trzistima u tim zemljama ili
putem investicija u otvorene investicione fondove, kao i akcije
investicionih fondova sa sediStem u drzavama ¢lanicama EU,
odnosno OECD-a, kojima se trguje na organizovanom trzistu)

- Ulaganje u novcane depozite u Srbiji maksimalno 15% imovine
fonda

- Ulaganje u duznicke hartije od vrednosti koje izdaju NBS,
Republika Srbija, jedinice teritorijalne autonomije i lokalne
samouprave u Republicii druga pravna lica uz garanciju Republike,
medunarodne finansijske institucije, drzave clanice EU, odnosno
OECD-a, susedne drzave kojima se trguje na organizovanim
trzistima, kao i korporativne obveznice domacih i stranih pravnih
lica (sa sedistem u EU, drzavama c¢lanicama OECD-a i susednim
drzavama) kojima se trguje na organizovanim trzistima

- Ulaganje imovine fonda dominantno u imovinu izrazenu u
evrima

Medutim, u uslovima poremecaja na finansijskom trzistu, najmanje
70% imovine Fonda mora biti uloZeno u vlasnicke i duznicke hartije od
vrednosti prethodno navedenim, s tim da ulaganje u duznicke hartije
od vrednosti i nov€ane depozite ne moZe biti manje od 35% ni vece od
75% imovine fonda.

Vrste imovine u koju ulaze Fond
Eurizon Balanced Fond moZze ulagati u sledece vrste imovine:
A. Vlasnicke i sli¢ne hartije od vrednosti

1. Vlasnicke hartije od vrednosti koje izdaju akcionarska drustva sa
sediStem u Republici Srbiji i drzavama ¢lanicama EU i OECD-a, odnosno
susednim drzavama, kojima se trguje na organizovanim trzistima u
Republici Srbiji i tim zemljama, kao i ukoliko je prospektom propisano
ukljuc¢enje tih hartija na organizovano trziste odmah po okoncanju
postupka inicijalne ili sekundarne javne ponude;

2. akcije zatvorenih investicionih fondova sa sedistem u drzavama
¢lanicama EU, odnosno OECD-a, kojima se trguje na organizovanom
trzistu u tim drzavama;

3. depozitne potvrde koje izdaju ovlas¢ene banke sa sedistem u
Republici Srbiji ili u drzavama c¢lanicama EU, odnosno OECD-a na
osnovu deponovanih vlasnickih hartija od vrednosti koje izdaju pravna
lica sa sediStem u drzavama ¢lanicama EU, OECD-a, odnosno susednim
drzavama, kojima se trguje na organizovanim trziStima u tim zemljama;

B. Duznicke i sli¢ne hartije od vrednosti koje izdaju:

1. Narodna banka Srbije, u skladu sa zakonom kojim se ureduje
organizacija i nadleznost Narodne banke Srbije;

2. Republika Srbija, jedinice teritorijalne autonomije i lokalne
samouprave u Republicii druga pravna lica uz garanciju Republike,
u skladu sa zakonom kojim se ureduje javni dug;

3. pravna lica sa sediStem u Republici Srbiji, kojima se trguje na
organizovanom trzistu;

4. medunarodne finansijske institucije;

5. drzave c¢lanice EU, OECD-a, odnosno susedne drzave i lokalne

samouprave tih drZava, kojima se trguje na organizovanim
trzistima u tim zemljama;

6. pravna lica sa sedistem u drzavama clanicama EU, OECD-a,
odnosno susednim drzavama, kojima se trguje na organizovanim
trzistima u tim zemljama;

7. strana pravna lica, kojima se trguje na organizovanom trzistu u
Republici Srbiji;

8. hipotekarne obveznice koje se izdaju na teritoriji Republike
Srbije;

9. pravna lica sa sedistem u Republici Srbiji i drzavama ¢lanicama EU
i OECD-a, odnosno susednim drzavama, ukoliko je prospektom
propisano ukljuc¢enje tih hartija na organizovano trziste odmah
po okoncanju postupka inicijalne ili sekundarne javne ponude;

10. depozitne potvrde koje izdaju ovlas¢ene banke sa sedistem u
Republici Srbiji ili u drzavama ¢lanicama EU, odnosno OECD-a na
osnovu deponovanih duznic¢kih hartija od vrednosti koje izdaju
drzave clanice EU, OECD-a, susedne drzave i lokalne samouprave
tih drzava, kojima se trguje na organizovanim trzistima u tim
zemljama, kao i na osnovu deponovanih duZnickih hartija od
vrednosti koje izdaju medunarodne finansijske institucije.

C. Jedinice otvorenih investicionih fondova registrovanih u Republici Srbiji
(kojima ne upravlja Drustvo) ili u zemljama clanicama EU i OECD-a.

D. Finansijske derivate kojima se trguje na organizovanom trzistu
- U Republici Srbiji
- u drzavama ¢lanicama EU, odnosno OECD-a

Ulaganje imovine u finansijske derivate vrsi se iskljucivo radi smanjenja
investicionog rizika i samo ukoliko Fond ima dovoljno imovine da namiri
obaveze koje iz finansijskog derivata mogu proisteci.

Osnov ugovora o finansijskom derivatu mogu biti:

a. duznicke i vlasnicke hartije od vrednosti navedene u ovom
Prospektu;

b. berzanski indeksi formirani od hartija od vrednosti navedenih u

ovom Prospektu, objavljeni na berzi sa sedistem u Republici Srbiji

ili u drzavama ¢lanicama EU, odnosno OECD-3;

strane valute i valutni kursevi;

d. kamatne stope.

ol



Ogranicenja ulaganja imovine Fonda
Na ulaganja imovine Fonda primenjuju se slede¢a ogranicenja:

a. uinostranstvo se moze ulagatisamo u likvidne hartije od vrednosti
kojima se redovno trguje na organizovanom trzistu u drzavama
¢lanicama EU, OECD-a, odnosno susednim drzavama, s tim da
najmanje 50% tako uloZenog iznosa mora biti investirano u hartije
od vrednosti kojima se trguje na listingu u navedenim drzavama.
Navedeno ogranicenje primenjuje se i na ulaganje imovine Fonda
u finansijske derivate kojima se trguje na organizovanom trzistu
u drzavama ¢lanicama EU, odnosno OECD-a;

b. do 10% imovine Fonda moze se ulagati u hartije od vrednosti,
odnosno finansijske derivate jednog izdavaoca ili ukupno u hartije
od vrednosti, odnosno finansijske derivate dva ili vise izdavalaca
koji su povezana lica;

c. pri ulaganju Fond ne moze stei vise od 20% vlasnickog ucesca,
odnosno akcija sa pravom glasa jednog izdavaoca;

d. unovcane depozite u jednoj banci ili ukupno u novcane depozite
u dve ili viSe banaka koje su povezana lica ne moZze se ulagati vise
od 20% imovine Fonda, pri ¢emu se navedeno ogranicenje ne
odnosi na novcane depozite kod kastodi banke;

e. U jednu vrstu hartija od vrednosti koje izdaje Republika Srbija,
Narodna banka Srbije, odnosno drugo pravno lice uz garanciju
Republike, moze se ulagati do 35% imovine Fonda;

f. Imovina Fonda ne moZe se ulagati u hartije od vrednosti i druge
finansijske instrumente koje izdaje:

- Drustvo,
- akcionar Drustva,
- fond kojim upravlja Drustvo,
- povezano lice sa navedenim licima;
g. imovinom Fonda se ne mogu zauzimati kratke pozicije.

Uskladivanje strukture fonda sa ogranic¢enjima ulaganja

Drustvo je duzno da u roku od Sest meseci od dana upisa u registar
fondova uskladi strukturu imovine Fonda sa ogranicenjima ulaganja
propisanim Zakonom, Pravilnikom i ovim Prospektom.

U slu¢aju odstupanja od ogranicenja ulaganja predvidenih Zakonom,
Pravilnikom o investicionim fondovima i ovim Prospektom, a usled
nastupanja okolnosti koje Drustvo nije moglo predvideti, odnosno na
koje nije moglo uticati, Drustvo ¢e odmah obavestiti Komisiju za hartije
od vrednosti i u roku od tri meseca od dana odstupanja, uskladiti
strukturu imovine Fonda sa ogranicenjima ulaganja. Komisija za hartije
od vrednosti moZe na zahtev Drustva produZziti ovaj rok ukoliko utvrdi:

- da je do odstupanja strukture imovine Fonda od ogranicenja
doslo zbog pada vrednosti imovine Fonda ili poremecaja na
trzistu,

- da usled pada vrednosti imovine Fonda, akcije jednog izdavaoca
Cine vise od 10% imovine, odnosno duznicke hartije od vrednosti
koje izdaje Republika, Narodna banka Srbije, odnosno drugo pravno
lice uz garanciju Republike ¢ine vise od 35% imovine Fonda,

- dajeDrustvodostavilo predlogsaobrazlozenjem za prevazilazenje
navedenih prekoracenja u razumnom roku, a cija je duzina
prvenstveno opredeljena zastitom interesa clanova Fonda.

3.4. STRUKTURA IMOVINE FONDA
Trenutna struktura imovine Fonda

Imovinu Fonda ¢ini zbir vrednosti hartija od vrednosti iz portfolija Fonda
i drugih oblika imovine u koju se sredstva Fonda ulazu u skladu sa
Zakonom, Pravilnikom o investicionim fondovima i ovim Prospektom.

Strukturu imovine Fonda na dan organizovanja Fonda nije moguce
prikazati, buduci da Fond nije poceo sa radom.

Procentualno ucesce hartija od vrednosti

Strukturu vrsta hartija od vrednosti na dan organizovanja Fonda nije
moguce prikazati, budu¢i da Fond nije poceo sa radom.

Procentualno ucesce novcanih depozita

Ucesce i strukturu novcanih depozita na dan organizovanja Fonda nije
moguce prikazati, budu¢i da Fond nije poceo sa radom.

3.5 OSNOVNI RizICI | NACIN UPRAVLJANJA RIZICIMA

Ulaganje u Fond pretpostavlja preuzimanje odredenih rizika. Uopsteno
govoredi, rizik ulaganja na trzistu kapitala predstavlja verovatnocu da
prinos od izvrSenih investicija bude nezadovoljavajuci ili negativan.
Rizik nikada nije moguce u potpunosti izbedi ali ga je moguce svesti na
najmanju mogucu meru zahvaljujuci kvalitetnim upravljanjem portfeljom,
odnosno upravljanjem rizicima kojima je izloZzena imovina Fonda. Rizici
mogu biti sistematski i nesistematski. Sistematski rizik je onaj na koji
Drustvo nema uticaj, jer se diversifikacijom ulaganja taj rizik ne moze
izbeci. Nesistematski rizik je onaj koji se moze ograniciti diversifikacijom
i odgovarajucim izborom ulaganja.

Nezadovoljavajudi ili negativan prinos Fonda moZe nastati u najvecoj
meri delovanjem sledecih rizika:

Trzisni rizik, rizik promene cena hartija od vrednosti u koje je
investirano

Imovina Fonda ¢e biti investirana u finansijske instrumente navedene
u okviru ovog Prospekta. Navedenim finansijskim instrumentima
redovno se trguje na finansijskim trzistima i njihova buduca cena je
neizvesna. Smanjenje cene tih instrumenata moze dovesti do pada
vrednosti investicija, odnosno imovine Fonda. TrZisni rizik predstavlja
verovatnocu nastanka negativnih efekata na vrednost imovine Fonda
uzrokovanih promenama na trzistu i posebno obuhvata sledece rizike:
rizik promene kamatnih stopa, rizik promene cena hartija od vrednosti
i valutni rizik.

Deo imovine koji ¢e biti investiran u duznicke hartije od vrednosti
bi¢e osetljiv na promene kamatnih stopa. Pad cena obveznica u koje
je investirana imovina Fonda uglavnom moze nastati zbog kamatnog
rizika, odnosno porasta opsteg nivoa kamatnih stopa ili zbog kreditnog
rizika tj. povecanija rizi¢nosti izdavaoca obveznica.

Ulaganje u akcije kao dugorocne instrumente pored ostalih rizika nosi rizik
gubitka u kracem roku zbog konjukturnih trendova ili nezadovoljavajucih
rezultata emitenata akcija.

Imovina Fonda bice investirana u obveznice i akcije, s tim sto
ulaganje u akcije i druge oblike ulaganja sa podlogom u akcijama
moze maksimalno biti 50% i oscilacije vrednosti investicione
jedinice su moguce, kao i volatilnost (promenljivost) prinosa
Fonda, mada u manjoj meri nego u slucaju iskljucivog investiranja
u akcije. Drustvo ce upravljati trziSnim rizikom ulazuci imovinu
Fonda u odreden broj kvalitetnih akcija (renomiranih svetskih
kompanija) i obveznica, to jest diversifikacijom portfelja Fonda
kako bi smanjio ukupnu rizi¢nost Fonda.

Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja verovatnocu da izdavalac, u cije je hartije od
vrednosti investirano, nece biti u mogu¢nosti da u celini ili delimi¢no
izmiri svoje obaveze u momentu dospeca. Neispunjavanje obaveza od
strane izdavaoca u ¢ije hartije od vrednosti je investirano uticalo bi na
likvidnost Fonda i smanjilo vrednost tog dela imovine Fonda. Drustvo
¢e upravljati kreditnim rizikom ulazu¢i sredstva strogo postujuci okvire
investiranja postavljene ovim Prospektom, Pravilima poslovanja Drustva
i zakonskim ogranicenjima. Radi umanjenja izlozenosti kreditnom
riziku, imovina Fonda ¢e se ulagati u hartije od vrednosti
izdavaoca sa dobrim kreditnim rejtingom i putem diversifikacije
ulaganja imovine.

Valutni rizik

Kako ¢e imovina Fonda biti jednim delom investirana u hartije od
vrednosti stranih izdavalaca, to ¢e taj deo imovine biti izloZen i riziku
promene kursa dinara prema valuti u kojoj ¢e biti izrazen deo investicija.
Valutni rizik je verovatnoca da valute u kojima je investirana
imovina Fonda depresiraju u odnosu na dinar. Depresijacija tih
valuta dovela bi do pada cene jedinice Fonda.

Valutni rizik ¢e biti procenjen pre svake investicije u inostranstvo
i nastojace se smanjiti koris¢enjem finansijskih derivativa i drugih
instrumenata i metoda za upravaljanje i smanjivanje valutnog rizika.

Rizik promene poreskih propisa

Rizik promene poreskih propisa predstavlja verovatnocu da zakonodavna
vlast promeni poreske propise na nacin koji bi negativno uticao na
profitabilnost ulaganja u Fond. Ovaj rizik u potpunosti je izvan domena
uticaja Drustva.



Rizik zemalja u koje je uloZzena imovina Fonda

Imovina Fonda, bi¢e ulagana u domace duznicke hartije od vrednosti
i depozite, ali i u vlasnicke i duznicke hartije od vrednosti izdate u
drzavama c¢lanicama EU i OECD-a. Zbog toga postoji mogucnost da
eventualne politicke krize na navednim trzistima imaju uticaj na vrednost
imovine Fonda. Drustvo ¢e ulagati imovinu Fonda na takav nacin, da se
investicije $to manje izlaZu trziStima na kojima se moze ocekivati veci
uticaj politickih kriza.

Rizik Likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja nemoguénost Fonda da isplati svoje
¢lanove koji prodaju investicione jedinice. Rizik likvidnosti se ogleda i
u nemogucnosti da se prodaja hartija od vrednosti i drugih finansijskih
instrumenata iz imovine Fonda izvrsi po cenama pribliznim postenim (fer)
cenama koje su u osnovi vrednosti investicione jedinice koju ¢lan Fonda
prodaje. Upravljanje ovim rizikom ogleda se u odabiru hartija
od vrednosti koje karakteriSse izuzetna likvidnost, odnosno
sposobnost prodaje i dolaska do gotovine za isplatu ¢lanova bez
znacajnog gubitka u vrednosti. Takode, Drustvo ce tako upravljati
imovinom Fonda da uvek ima dovoljno likvidnih sredstava kako
bi Fond mogao da isplati ¢lanove koji zele da prodaju svoje
investicione jedinice.

U rizik likvidnosti spada i rizik privremene obustave otkupa investicionih
jedinica. Zakonski je predvideno da se otkup investicionih jedinica moze
priviemeno obustaviti u slucaju prijave otkupa investicionih jedinica u
iznosu vecem od 10% neto imovine Fonda, a sve u cilju zastite interesa
postojecih ¢lanova Fonda. Druge vanredne situacije u kojima dolazi do
obustave kupovine i otkupa investicionih jedinica su blize odredene
posebnim odeljkom ovog Prospekta.

Drustvo moze, iskljucivo radi odrzavanja potrebnog nivoa likvidnosti
Fonda, u svoje ime, a za racun Fonda, vrsiti zaduzivanje sa rokom otplate
do 360 dana, i to zakljuc¢ivanjem:

- ugovora o kreditu;

- repo ugovora sa drugim investicionim fondovima i bankama, ciji
predmet mogu biti i akcije.

Ukupno zaduZivanje moze iznositi najvise do 20% vrednosti imovine
fonda.

Operativni rizik

Operativni rizik predstavlja verovatnocu nastanka negativnih efekata na
poslovni i finansijski poloZaj Fonda, prouzrokovan aktivnostima Drustva,
konkretno greskama u radu zaposlenih, neodgovaraju¢im internim
procedurama i procesima, neadekvatnim upravljanjem informacionim
sistemom i drugim sistemima, kao i zbog nepredvidivih eksternih
dogadaja. Drustvo je dobro postavljenim i striktnim procedurama
i internom kontrolom, taj rizik uspesno smanjilo.

Upozorenje

Zbog ulaganja dela imovine Fonda u akcije, duZnost nam je da
upozorimo na mogucnost nastanka privremenih gubitaka u kratkom
roku. Zato preporucujemo da se sredstva u Fond investiraju na
duze vremenske periode (dve do pet ili vise godina), kako bi se
ostvarili Zeljeni prinosi. Investitori moraju biti svesni svoje imovinske
sposobnosti kako bi njihovo ulaganje u Fond ostvarilo Zeljene ciljeve.
Investitori takode moraju biti svesni rizika koje preuzimaju, a koji su
opisani u ovom Prospektu.

Drustvo sprovodi svoje aktivnosti pridajuci jednak znacaj zastiti
i uvecanju imovine Fonda. Medutim, Drustvo ne moZe garantovati
ispunjenje navedenih ciljeva, s obzirom na nepredvidivost deSavanja na
trzistima na kojima se ulaze, odnosno na cinjenicu da je imovina Fonda
izloZzena trzisnim kretanjima, odnosno promenama cena hartija od
vrednosti i rizicima koji su povezani sa ulaganjem u hartije od vrednosti.

Drustvo odgovara za Stetu nacinjenu ¢lanovima delovanjem suprotno
Zakonu i ovom Prospektu. Drustvo, medutim, nema odgovornost za
ostvarenje prognoze o uspehu ili odredene dobiti Fonda. Drustvo takode
ne preuzima odgovornost za pravilno upravljanje kompanijama u cije
hartije od vrednosti ulaze. Ulaganje u hartije od vrednosti zasnivace se
iskljucivo na osnovu sopstvene procene trzisnih kretanja.

Balansirani fond Eurizon Balanced Fond je prevashodno namenjen
investitorima kojima imovinsko stanje omogucava da prihvate
nizi do umeren rizik sa ciljem ostvarivanja visih prihoda.

Pravila upravljanja rizicima

Radi postizanja investicionog cilja, Fond ce diversifikovati ulaganja sa
ciliem upravljanja rizicima plasmana, pridrzavajuci se nacela investiranja
navedenih u Investicionoj politici Fonda. S obzirom da ¢e Fond najvedi
deo sredstava plasirati u duznicke i vlasnicke hartije od vrednosti, Fond
ce biti najizlozeniji trziSnom riziku. Radi kontrole navedenog rizika,
Fond ce prilikom ulaganja u akcije odredene kompanije najvecu paznju
posvetiti fundamentalnoj, finansijskoj i komparativnoj analizi poslovanja.
Priinvestiranju u odredene hartije od vrednosti Drustvo ¢e narocito voditi
racuna o sledec¢im aspektima ulaganja:

e stanje i potencijal rasta u pojedinim sektorima/privrednim granama,
e kvantitativne i kvalitativne analize trZista kapitala,
e fundamentalne pokazatelje finansijskih trzista.

3.6. POSTUPAK ZA DONOSENJE ODLUKA O INVESTIRANJU

Zadefinisanje strategije ulaganja i Investicione politike zaduzen je Upravni
odbor Drustva. Upravni odbor donosi odluke i druge pravne akte kojima
se definiSe investiciona politika i investicioni cilj investicionog fonda.

Sve strateske odluke o ulaganju imovine Fonda u pojedine vrste
aktive, npr. hartije od vrednosti, depozite kod banaka i/ili ostale
finansijske instrumente, donosi Investicioni odbor u skladu sa Zakonom

i podzakonskim aktima. Clanovi Investicionog odbora su najmanje

Direktor Drustva i Portfolio menadzer, kao i druga lica za koje Direktor
smatra da svojim prisustvom mogu doprineti kvalitetnijem donosenju
odluka. Interni kontrolor prisustvuje sednicama Investicionog odbora i
kontrolise usaglasenost investicionih odluka sa definisanom politikom
ulaganja, opstim aktima Drustva i Zakonom.

Misljenje Investicionog odbora o investicijama i odluka o investiranju
donosi se na osnovu analize trenutnih ali i procene buducih trzisnih
kretanja, odnosno trendova. Na osnovu analize i ocekivanja za
buducnost Investicioni odbor definise proporciju zastupljenosti
duznickih i vlasnickih hartija od vrednosti u ukupnoj imovini fonda uvek
vodedi racuna da se zastite interesi ¢lanova fonda koji su definisani u
investicionom cilju. Investicioni odbor u svom odlucivanju o hartijama
od vrednosti i drugoj imovini u koje ¢e se ulagati imovina Fonda koristi
i procene i predloge Portfolio menadzera, kao i procene, preporuke i
analize brokersko-dilerskih drustava, odnosno ovlas¢enih banaka koje
vrse usluge posredovanja u trgovanju hartijama od vrednosti koje cine
imovinu fonda. Takode, za potrebe sprovodenja investicione politike
koriste se i preporuke i analize savetnika koji se mogu angazovati u
zemlji i inostranstvu. Investiranje se vrsi na osnovu javno dostupnih
i drugih informacija koje su stecene na zakonit nacin i na osnovu
kvantitativnih i kvalitativnih analiza trzista kapitala, a saglasno nacelima
ulaganja imovine Fonda na osnovu strategije koju definise Investicioni
odbor. U procesu donosenja investicionih odluka moZze se primenjivati i
fundamentalna i tehnicka analiza, kao i analiza likvidnosti, analiza rizika
pojedinacnih hartija od vrednosti i celokupnog portfolija. Pre donosenja
investicione odluke vrsi se simulacija uticaja kupovine na ukupan Fond
radi proveravanja ogranicenja investiranja. Nakon izvrsenih simulacija se
utvrduje investiciona odluka po velicini i strategiji ulaganja. Investicioni
odbor redovno razmatra ciljeve ulaganja, sprovodenje investicione
strategije Fonda u skladu sa Zakonom i Pravilnikom o investicionim
fondovima, Pravilnikom o uslovima za obavljanje delatnosti drustva
za upravljanje investicionim fondovima i drugim aktima i ukoliko je
potrebno, blagovremeno vrsi izmene.

Investicione odluke operativno sprovodi Portfolio menadzer, koji je duzan
da se pridrzava odluka koje je doneo Investicioni odbor Drustva, ciji i sam
¢lan. Portfolio menadzer duzan je da vodi racuna da se imovina Fonda
blagovremeno investira, pod najboljim mogu¢im uslovima i u najboljem

interesu ¢lanova Fonda.

Interni kontrolor vodi i svakodnevno azurira spisak hartija od vrednosti
i druge imovine u koje moZe ulagati Fond i vrsi kontrolu uskladenosti
ulaganja imovine Fonda sa propisima. Portfolio menadzer, sredstva
Fonda moze investirati iskljucivo u hartije od vrednosti i drugu imovinu
koje se nalaze na spisku internog kontrolora.

Interni kontrolor proverava adekvatnost strukture imovine Fonda i po
potrebi nalaze Investicionom odboru, odnosno Portfolio menadzeru da
je menja kako bi imovina portfolija bila u skladu sa investicionim ciljem
Fonda.

Prilikom ulaganja imovine Fonda Drustvo moze, prema potrebi,
angazovati savetnike u zemlji i inostranstvu.
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5. VREME | MESTO UVIDA U FINANSIJSKE IZVESTAJE FONDA

Sva zainteresovana lica mogu izvrsiti uvid u finansijske izvestaje
Fonda, po njihovom objavljivanju, na zvani¢noj internet adresi Drustva
www.eurizoncapital.rs, ali i na zahtev nakon 8 dana od prijema urednog
zahteva, svakog radnog dana u radnom vremenu ekspozitura posrednika
koje se bave prodajnim aktivnostima, a cCija se lista nalazi na internet
adresi Drustva

B. PODACI U VEZI SA POSLOVANJEM FONDA

1. NACIN OBRACUNA VREDNOSTI INVESTICIONE JEDINICE | VREME | MESTO
OBJAVLJIVANJA TE VREDNOSTI

1.1. NACIN OBRACUNAVANJA NETO IMOVINE FONDA

Obracun hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu Fonda zasniva se na
njihovoj postenoj (fer) vrednosti za dan za koji se vrsi obracun (dan T).

a. PoStena vrednost akcija kojima se trguje na organizovanom trzistu u
Republici Srbiji se utvrduje kao:

1) prosecna ponderisana cena za poslednjih pet dana kada je bilo
trgovanja akcijom u poslednjih 180 dana (T-179).

2) knjigovodstvena vrednost (obracunska vrednost iz prospekta),
ukoliko nije bilo najmanje pet dana trgovanja akcijom u poslednjih
180 dana.

b. Postena vrednost akcija kojima se trguje na inostranim trzistima se
utvrduje na osnovu njihove:

1) prosecne ponderisane cene za poslednjih pet dana kada je bilo
trgovanja akcijom u poslednjih 90 dana (T-89),

2) knjigovodstvena vrednost (obracunska vrednost iz prospekta),
ukoliko nije bilo najmanje pet dana trgovanja akcijom u poslednjih
90 dana.

c. Postena vrednost duznickih hartija od vrednosti koje izdaju Republika
Srbija, Narodna banka Srbije ili pravna lica sa sedistem u Republici Srbiji
se utvrduje:

1) na osnovu njihove cene na zatvaranju na dan T na organizovanom
trzistu u Republici Srbiji na kome se trguje tim hartijama od
vrednosti,

2) ukoliko nije bilo trgovanja na dan T, na osnovu cene na zatvaranju
kada je poslednji put bilo trgovanja tom hartijom od vrednosti u
periodu koji prethodi danu T, a koji nije duzi od 30 dana (T-29),

3) ukoliko nisuispunjeni usloviiztac. 1.i2. ovog stava diskontovanjem
tokova gotovine, pri ¢emu se kao diskontna stopa koristi:

- Sestomesecna repo stopa Narodne banke Srbije za duZnicke hartije od
vrednosti nominirane u RSD,

- Sestomesecni EURIBOR za duznicke hartije od vrednosti nominirane u
EUR.

Navedena metodologija shodno se primenjuje kada su izdavaoci
duznickih hartija od vrednosti drzave ¢lanice EU, OECD i susedne drzave,
odnosno centralne banke tih drzava, kao i pravna lica sa sediStem u tim
drzavama, s tim da se za duznicke hartije koje su nominirane u valuti
razli¢itoj od EUR kao diskontnu stopa koristi Sestomesecna repo stopa
centralne banke drzave u dijoj valuti su nominirane duznicke hartije od
vrednosti.

d. Postena vrednost investicionih jedinica utvrduje se kao njihova vrednost
na dan T-1 koja je objavljena na internet stranici drustva za upravljanje
koje upravlja fondom za cije se investicione jedinice ona odreduje.

U slu¢aju obustave kupovine i otkupa investicionih jedinica iz prethodnog
stava, postena vrednost utvrduje se kao poslednja vrednost objavljena na
internet stranici drustva za upravljanje.

e. Postena vrednost novcanih depozita kod banaka obracunava se u
skladu sa stanjem na njihovom racunu, ukljucujudii dospelu i nenaplacenu
kamatu.

Obracun i pripis prihoda od kamate na oro¢ene depozite (potrazivanja
fonda po osnovu kamata) i tekuce racune (potrazivanja fonda po osnovu
kamata) vrsi se na dnevnom nivou.

Metod obracuna kamate na depozite odreduje se ugovorom izmedu
Drustva i poslovne banke.

Obracunipriznavanje prihoda od kamate po tekucem racunu (potrazivanja
Fonda po osnovu kamata) vrsi se na dnevnom nivou.

f. Vrednost imovine Fonda koja je iskazana u stranoj valuti preracunava
se u dinarsku protivvrednost, po srednjem kursu Narodne banke Srbije
nadanT.

1.2. UKUPNA VREDNOST IMOVINE FONDA

Ukupna vrednost imovine Fonda je zbir poStene vrednosti svih hartija od
vrednosti koje ¢ine imovinu Fonda, postene vrednosti novcanih depozita,
stanja na ostalim novc¢anim rac¢unima Fonda i potrazivanja Fonda po svim
osnovama.

1.3. VREDNOST INVESTICIONE JEDINICE

Jedinstvena pocetna vrednost investicione jedinice na dan objavljivanja
ovog prospekta iznosi 1.000 dinara.

Vrednost investicione jedinice na dan T je koli¢nik priviemene neto
vrednosti imovine Fonda (razlike ukupne imovine i svih obaveza Fonda) i
broja investicionih jedinica na T-1.

Neto imovina Fonda, vrednost i ukupan broj investicionih jedinica se
izracunava svakodnevno i to za dan T izraCunava se narednog radnog
dana (na dan T+1).

Vrednost investicione jedinice se utvrduje na pet decimala, a objavljuje
se na dve decimale.

1.4. VREME | MESTO OBJAVLJIVANJA PODATAKA

Konac¢na neto vrednost imovine Fonda (NAV) i vrednost investicione
jedinice potvrduje kastodi banka i iste se objavljuju na internet stranici
drustva www.eurizoncapital.rs do 20 casova na dan T+1, odnosno u
dnevnim novinama ,,Privredni pregled” na dan T+2.

2. PoODACI 0 VISINA NAKNADA | TROSKOVA

Sve vrste naknada koje moze naplatiti Drustvo za upravljanje
investicionim fondovima EURIZON CAPITAL a.d. Beograd su
u potpunosti opisane u ovom odeljku. Drustvo za upravljanje
investicionim fondovima EURIZON CAPITAL a.d. Beograd nece
naplatiti ni jednu drugu vrstu troskova.

Ovaj deo prospekta ujedno predstavlja i Pravilnik o tarifi Fonda.



2.1. Oo CLANOVA FONDA CE SE NAPLACIVATI:
Naknada za kupovinu investicionih jedinica Fonda
Naknada za kupovinu investicionih jedinica je naknada koju svaki ¢lan

Fonda placa prilikom svake uplate u Fond i to po odredenoj skali, u
zavisnosti od visine uplate i to na sledeci nacin:

I1znos uplate Provizija
do 150.000 dinara 2%
od 150.001 do 250.000 dinara 1,00%

Nema naknade

preko 250.000 dinara

Ulazna naknada se nece naplacivati u promotivhom periodu do
kraja 2011. godine (od 1. januara 2012. ce se napladivati prema
prethodno navedenoj skali)

Napomena: Za uplate ucinjene neradnim danima (subotom) preko
Komercijalne banke ad Beograd (na Salterima ekspozitura Komercijalne
banke i putem e-bankinga Komercijalne banke (Web e-banking)
obracunavace se naknada za kupovinu investicionih jedinica od 5%. Ova
naknada ce se primenijivati i u promotivnom periodu.

Naknada za prodaju (otkup) investicionih jedinica Fonda

Naknada za otkup investicionih jedinica je naknada koja se placa prilikom
svake isplate investicionih jedinica. Naknada za otkup se obracunava
od vrednost investicionih jedinica koje se prodaju i visina naknade se
obracunava u skladu sa slede¢om skalom u zavisnosti od duzine perioda
investiranja (odnosno vremenskog perioda u kojem su investicione
jedinice zadrzane u Fondu, precizinije nisu prodavane):

do 1 godine - 1%
od 1-2 godine - 0.5%
preko 2 godine — nema naknade

Ostale naknade

Drustvo nece naplacivati administrativne naknade za zakljucivanje
Ugovora o pristupanju fondu, za prenos vlasnistva nad investicionim
jedinicama u slucaju poklona i nasledstva, prenose iz jednog fonda kojim
upravlja Drustvo u drugi i druge zahteve ¢lanova fonda.

2.2. Iz IMOVINE FONDA CE SE NAPLACIVATI:

Naknada za upravljanje Fondom

Drustvo naplacuje naknadu za upravljanje Fondom u iznosu od 2,25%

godiSnje od vrednosti imovine Fonda. Ova naknada se obracunava
dnevno, a naplacuje mesec¢no u skladu sa podzakonskim aktima.

Naknada kastodi banke

Komercijalna banka ad Beograd, u skladu sa Ugovorom koje je
Drustvo za racun Fonda zakljucilo sa kastodi bankom i Tarifnikom kastodi
banke, za usluge vodenja kastodi racuna, odnosno Cuvanja hartija od
vrednosti i druge imovine Fonda, naplacuje naknadu kao i transakcione
troskove u njihovoj stvarnoj visini. Troskovi kastodi banke se izrazavaju u
procentu na godisnjem nivou, obracunavaju se dnevno, a naplacivace se
iz imovine fonda na mese¢nom nivou. Drustvo moze na sebe preuzeti
obavezu placanja dela, odnosno celokupnog iznosa troskova kastodi
banke.

Troskovi eksterne revizije naplacuju se u stvarnom iznosu troskova, u
skladu sa ugovorom o pruzanju usluga revizije koji je Drustvo zakljucilo
sa eksternim revizorom Ernst & Young doo Beograd.

Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti, naplacuju se u
stvarnom iznosu troskova i ukljucuju:

- troskove provizija i drugih naknada za usluge brokersko-dilerskih
drustava,

- troskove usluga Centralnog registra, depoa i kliringa hartija od
vrednosti,

- troskove usluga organizatora trzista (berze),
- troskove usluga poslovnih banaka,

- troskove platnog prometa (domaci, medunarodni i prenos izmedu
racuna u istoj banci i sl.),

- poreze i druge pripadajuce fiskalne obaveze,
- kamate i naknade u vezi sa zaduzivanjem Fonda.

Iznosi navedenih troskova definisani su tarifnicima navedenih institucija
odnosno zakonskim i podzakonskim aktima.

Ukoliko su naknade ugovorene sa deviznom klauzulom Drustvo svakog
dana vrsi preracun u dinarsku protivvrednost po srednjem kursu NBS.

2.3. SMANJIVANJE ILI UKIDANJE NAKNADA CLANOVIMA | PREUZIMANJE
TROSKOVA FONDA OD STRANE DRUSTVA

Drustvo zadrZava pravo da u interesu svog poslovanja odobri smanjenje ili
potpuno ukidanje naknade za kupovinu i naknade za otkup investicionih
jedinica svim ili odredenim kategorijama klijenata. Smanjenje ili potpuno
ukidanje ovih naknada moze trajati neograniceno ili u odredenom
vremenskom periodu, u zavisnosti od odluke Drustva, a bez obaveze
izmene ovog Prospekta.

Drustvo moze takode preuzeti deo ili celokupan iznos pojedinih troskova
u odredenom periodu uz obavezu da prethodno obavesti Komisiju za
hartije od vrednosti i ¢lanove Fonda objavljivanjem na internet stranici
www.eurizoncapital.rs specifikacije troskova (sa navodenjem iznosa,
odnosno procenta i perioda u kome Drustvo iste snosi) .

2.4. PRIKAZ NAKNADA | TROSKOVA ZA PRETHODNI PERIOD

Prospekt Fonda u ovom delu Drustvo ¢e azurirati i objaviti na nacin i u
Zakonom i podzakonskim aktima propisanim rokovima.

3. RASPODELA PRIHODA, ODNOSNO DOBITI, UKOLIKO SE RASPODELJUJE

Svi prihodi Fonda koji poticu od kamata, dividendi i kapitalne dobiti
reinvestiraju se u Fond bez mogucnosti tekuce isplate, osim kroz nalog
za otkup investicionih jedinica.

Svi prihodi Fonda u smislu prethodnog stava u potpunosti pripadaju
¢lanovima Fonda, srazmerno njihovom udelu u imovini Fonda.

4. PORESKI TRETMAN INVESTICIONOG FONDA | CLANOVA INVESTICIONOG FONDA

Prema postoje¢im poreskim propisima u Republici Srbiji, imovina Fonda
ne podleze poreskim opterecenjima, obzirom da otvoreni investicioni
fond nema svojstvo pravnog lica.

Clan Fonda (fizi¢ko lice, pravno lice rezident i pravno lice nerezident koje
ostvaruje poslovanje preko stalne poslovne jedinice na teritoriji Republike
Srbije) placa porez na kapitalni dobitak. Kapitalnim dobitkom smatra se
onaj prihod koji ¢lan Fonda ostvari kao razliku izmedu prodajne cene
investicione jedinice i njene kupovne cene (neto vrednost imovine Fonda
po investicionoj jedinici na dan uplate, uvecana za naknadu za kupovinu
ukoliko je Drustvo naplacuje).

Porez na kapitalni dobitak se obracunava po stopi od 10%.

Porezi kojima podlezu ¢lanovi Fonda regulisani su Zakonom o porezu
na dobit pravnih lica i Zakonom o porezu na dohodak gradana, ciji su
tekstovi dostupni na internet adresi Drustva: www.eurizoncapital.rs u
odeljku Regulativa.

5. NETO PRINOS INVESTICIONOG FONDA

Prinos od ulaganja tokom prve godine poslovanja Fonda se ne objavljuje.
Nakon prve godine poslovanja, prinos od ulaganja Fonda ¢e se objaviti na
internet stranici Drustva, kao i u dnevnim novinama u kojima se objavljuje
neto vrednost investicione jedinice.

6. RASPUSTANJE INVESTICIONOG FONDA
Otvoreni fond se raspusta:

- ukoliko se u roku od tri meseca od oduzimanja dozvole za rad
Drustvu ne izabere novo drustvo za upravljanje,

- ukoliko u postupku spajanja fondova neto vrednost imovine
fonda sticaoca, odnosno novog fonda, na dan spajanja iznosi
manje od 200.000 EUR u dinarskoj protivvrednosti po srednjem
kursu NBS.

Komisija donosi resenje o raspustanju Fonda.



Naplata naknada i drugih troskova u vezi sa raspustanjem Fonda vrsi se
na teret Drustva, osim ukoliko to nije moguce, u kom slucaju se naplata
vrsi na teret Fonda.

Postupak raspustanja Fonda vrsi kastodi banka.

Kastodi banka narednog dana nakon prijema reSenja Komisije o
raspustanju Fonda, obaveStava o tome javnost i c¢lanove Fonda
objavljivanjem oglasa u dnevnom listu u kome se objavljuje vrednost
investicione jedinice, kao i na svojoj internet stranici. Kastodi banka
sastavlja izvestaj o stanju imovine i obaveza na dan donosenja resenja
o raspustanju, i unov¢ava imovinu Fonda. Nakon unov¢avanja imovine
Fonda kastodi banka vrsi isplatu ¢lanovima Fonda srazmerno njihovom
procentualnom uces¢u u neto imovini.

U slucaju spora povodom potrazivanja poverilaca prema imovini Fonda
koji se raspusta, kastodi banka prilikom unovc¢avanja imovine Fonda,
vodi racuna o iznosu prijavljenih potrazivanja. Kastodi banka moze vrsiti
isplatu ¢lanova Fonda, vodedi racuna da preostali iznos imovine, ne moze
biti manji od iznosa istaknutih potraZivanja u sporu koji vode poverioci
Fonda.

U slucaju kada je Drustvu oduzeta dozvola za rad, namirenje poverilaca
se prvo vrsi na teret Drustva ukoliko su potrazivanja nastala kao posledica
loSeg postupanja Drustva. Ukoliko se namirenje potraZivanja poverilaca
ne moze izvrsiti na teret DruStva, namirenje se vrsi na teret Fonda,
srazmerno visini njihovih priznatih potrazivanja.

C. CLANOVI INVESTICIONOG FONDA

Clan Fonda moZe biti domace i strano, fizi¢ko ili pravno lice, kao i otvoreni
investicioni fondovi (bez svojstva pravnog lica) koji nisu pod upravom
Drustva. Clan Fonda ne moze biti banka koja obavlja kastodi poslove za
fond, kao ni preduzece za reviziju i revizor koji obavljaju poslove revizije
finansijskih izvestaja za Fond.

Posebna pravila za strane investitore

Stranim investitorima se skrec¢e paznja da se investicione jedinice ovog
Fonda ne nude nijednom subjektu iz drzave u kojoj takvo ulaganje nije
dopusteno, odnosno kada bi takvo ulaganje, po propisima domicilnih
drzava, moglo predstavljati radnju koja je suprotna zakonskim propisima
te drzave.

1. PRAVA CLANOVA FONDA

Clan Fonda koji poseduje investicione jedinice na svom individualnom
racunu ima sledeca prava:

e pravo na prodaju investicionih jedinica,

e pravo na srazmerni deo prinosa od ulaganja,

e pravo na srazmerni deo imovine Fonda u slucaju njegovog raspustanja,
e druga prava u skladu sa Zakonom.

Investicione jedinice Fonda daju ista prava svim ¢lanovima.
2. KuPOVINA INVESTICIONIH JEDINICA
2.1 VREME | MESTO KUPOVINE INVESTICIONIH JEDINICA

Investicione jedinice investitor stice (kupuje) zakljuc¢ivanjem ugovora
o pristupanju Fondu (u daljem tekstu: “Pristupnica”) i izvrSavanjem
novcane uplate na kastodi racun Fonda, uz definisan poziv na broj.

Pristupnica se moZe potpisati:

e usediStu Drustva u vremenu od 8.00 — 16.00 ¢asova svakog
radnog dana, osim subote

e  kod ovlas¢enog posrednika, odnosno u ekspoziturama Banca
Intesa a.d. Beograd ovlas¢enim za rad sa investicionim
fondovima uradnomvremenu ekspozitura predvidenom za
rad sa investicionim fondovima, spisak ekspozitura dostupan
je na internet prezentaciji Drustva www.eurizoncapital.rs

2.2 OGRANICENJE KUPOVINE INVESTICIONIH JEDINICA

U skladu sa Zakonom, ¢lan Fonda ne mozZe steci, zajedno sa investicionim
jedinicama Fonda koje ve¢ poseduije, vise od 20% neto vrednosti ukupne
imovine Fonda na dan priliva sredstava na racun Fonda.

Ukoliko klijent uplati vise od 20% neto imovine Fonda, Drustvo ce
izvrsiti povracaj sredstava koji je uplacen preko zakonski omoguéenog
maksimuma, tj. iznosa koji je preko 20% neto imovine Fonda, na
racun koji je klijent naveo u Pristupnici. Povracaj sredstava Ce se izvrsiti
najkasnije u roku od 5 radnih dana od dana konverzije sredstava koja su
do 20% neto imovine Fonda.

2.3 POSTUPAK KUPOVINE INVESTICIONIH JEDINICA

Pre obavljanja prve kupovine jedinica Fonda, buduci ¢lan Fonda duzan
je da zakljuci Pristupnicu. Nakon zakljucenja Pristupnice ¢lan Fonda
slobodan je da kupuje investicione jedinice Fonda, izvrsavanjem novcane
uplate.

Investicione jedinice Fonda se mogu kupitiisklju¢ivo u novcu upladivanjem
novcanih sredstava na dinarski racun Fonda broj 205-160-93 i devizni
racun Fonda broj IBAN R$35205007150000128886 (u slucaju uplata iz
inostranstva) kod Komercijalne banke ad Beograd sa pozivom na broj koji
se nalazi u instrukciji za placanje koja je sastavni deo svake Pristupnice.

Uplate se mogu vrsiti kod ovlas¢enog posrednika, odnosno u
ekspoziturama Banca Intesa ad Beograd ovlas¢enim za rad sa
investicionim fondovima od ponedeljka do petka od 8.00 do 16.00
casova, spisak ekspozitura dostupan je na internet prezentaciji Drustva
www.eurizoncapital.rs

Pre donoSenja odluke o sticanju investicionih jedinica zainteresovano lice
dobija besplatan primerak Prospekta Fonda.

Otpocinjanje poslovanja Fonda (kupovina za vreme trajanja
javnog poziva)

Pocetna vrednost jedne investicione jedinice na dan organizovanja Fonda
iznosi 1.000 dinara, a minimalna uplata jednaka je pocetnoj vrednosti
investicione jedinice buduc¢i da u periodu javnog poziva nema troskova
ulaznih naknada..

Ukoliko klijent uplati iznos koji je manji od minimalnog iznosa, Drustvo
Ce izvrsiti povracaj sredstava najkasnije u roku od 5 radnih dana od dana

uplate na racun koji je klijent naveo u Pristupnici.

Redovno poslovanje Fonda (kupovina nakon zavrsetka javnog
poziva)

Kupovina investicionih jedinica po okoncanju organizovanja Fonda,
tj. upisa Fonda u Registar investicionih fondova se vrsi po principu
nepoznate cene. Cena investicione jedinice se utvrduje narednog radnog
dana od dana priliva sredstava na racun Fonda. Cena investicione jedinice
predstavlja neto vrednosti imovine Fonda po investicionoj jedinici na dan
uplate.

Konverzija uplata novcanih sredstava u investicione jedinice se vrsi
narednog radnog dana u odnosu na dan priliva sredstava na racun
Fonda, prema vrednosti investicione jedinice na dan priliva (dan T), a broj
kupljenih investicionih jedinica na individualnom racunu ¢lana Fonda se
evidentira na dan konverzije (dan T+1).

Ukoliko uplata nije dovoljna za kupovinu cele investicione jedinice, na
individualnom racunu klijenta se evidentira deo investicione jedinice.

Devizne uplate iz inostranstva

Obracun deviznih uplata u dinarsku protivvrednost vrsi se po srednjem
kursu NBS na dan priliva uplate na racun Fonda. Konverzija ovih uplata u
investicione jedinice se vrsi sledeceg radnog dana od dana priliva prema
vrednosti investicione jedinice na dan priliva.

Neidentifikovane uplate

U slucaju uplata na rac¢un Fonda cijeg uplatioca Drustvo ne moze da
identifikuje (uplate bez poziva na broj pristupnice, odnosno uplate
pre potpisivanja Pristupnice i sl.) uplacena sredstva tretiraju se kao
nerasporedena sredstva i ne ulaze u obracun vrednosti neto imovine
Fonda.

U slucaju da se u roku od pet radnih dana identifikuje uplata, dodela
investicionih jedinica vrsi se na dan identifikacije klijenta prema vrednosti
investicione jedinice koja vazi za taj dan.

U slucaju da Drustvo ne izvrsi identifikaciju klijenta u roku od 5 radnih
dana, izdace nalog kastodi banci da sredstva iz prethodnog stava vrati
uplatiocu petog radnog dana od dana priliva.



Drustvo ¢e na svojoj internet adresi objavljivati informacije u vezi sa
nepoznatim uplatama.

Nacin obracuna broja kupljenih investicionih jedinica
Broj kupljenih investicionih jedinica se izracunava prema sledecoj formuli:
U*(1-F
yYra-F)
A

pri cemu je:

N - broj kupljenih investicionih jedinica

U - novcana sredstva koja su uplac¢ena na dinarski racun Fonda, odnosno
dinarska protivvrednost deviznih sredstava obracunata prema srednjem
kursu NBS na dan priliva na devizni racun Fonda u slucaju uplata iz
inostranstva

F — procentualna naknada za kupovinu investicionih jedinica, ukoliko je
Drustvo naplacuje

A —vrednost investicione jedinice na dan uplate

Pri- kupovini investicionih jedinica, Drustvo naplacuje naknadu za
kupovinu investicionih jedinica u skladu sa tarifom navedenom u ovom
Prospektu.

2.4 OBAVESTAVANJE CLANOVA FONDA O KUPLJENIM INVESTICIONIM JEDINICAMA

Nakon izvrsene uplate, a u roku od 5 radnih dana, ¢lan Fonda ¢e dobiti
pisanu potvrdu o kupovini investicionih jedinica i obracun na adresu
prebivalista navedenu u Pristupnici ili na elektronsku adresu (e-mail)
ukoliko se na Pristupnici izjasnio da Zeli tako da prima obavestenja od
Drustva. Prijemom potvrde da je klijent primio elektronsku poruku sa
Potvrdom o kupovini investicionih jedinica smatra se da je obaveza
Drustva ispunjena, bez potrebe da se Potvrda Salje poStom na adresu
klijenta.

Potvrda o kupovini investicionih jedinica (za kupovine u dinarima)
sadrzi:

a. iznos bruto uplate

b. iznos naknade za kupovinu investicionih jedinica, ukoliko se
naplacuje

iznos neto uplate

broj kupljenih investicionih jedinica

vrednost investicione jedinice na dan obracuna

ukupan broj investicionih jedinica na individualnom racunu ¢lana
ukupnu vrednost imovine na racunu ¢lana

datum uplate

datum obracuna uplate

e e an

Pored ovih elemenata, Potvrda o kupovini investicionih jedinica (za
kupovine u devizama, sto se odnosi na kupovine iz inostranstva) sadrzi i
podatke o vrednosti bruto uplate u devizama i srednjem kursu NBS.

3. OTKUP INVESTICIONIH JEDINICA
3.1. VREME | MESTO PODNOSENJA ZAHTEVA ZA OTKUP INVESTICIONIH JEDINICA

Svaki ¢lan Fonda moze podneti zahtev za otkup svih ili dela sopstvenih
investicionih jedinica:
e U sedistu Drustva u vremenu od 8.00 -16.00 casova svakog
radnog dana osim subote

e kod ovlas¢enog posrednika, odnosno u ekspoziturama
Banca Intesa ad Beograd ovlas¢enim za rad sa investicionim
fondovima od ponedeljka do petka od 8.00 do 16.00
casova, spisak ekspozitura dostupan je na internet prezentaciji
Drustva www.eurizoncapital.rs

3.2. POSTUPAK OTKUPA INVESTICIONIH JEDINICA

Drustvo je duzno da otkupi investicione jedinice prenosom sredstava na
dinarski racun ¢lana Fonda, a najkasnije u roku od pet radnih dana od
dana podnosenja zahteva ¢lana Fonda za otkup investicionih jedinica
(Nalog za prodaju investicionih jedinica).

Ukoliko ¢lan fonda u Nalogu za prodaju navede broj investicionih jedinica
za prodaju u iznosu vecem od raspoloZzivog, Drustvo po ovakvom nalogu
nece izvrsiti otkup investicionih jedinica.

Iznos koji ¢e klijent dobiti prilikom prodaje investicione jedinice sastoji
se od neto vrednosti imovine Fonda po investicionoj jedinici na dan
podnosenja Naloga za prodaju umanjene za naknadu za prodaju.

Otkup investicione jedinice se vrsi po vrednosti koja se dobija na sledeci
nacin:

U=(A*N) * (1-F)

pri cemu je:

U —iznos uplacenih sredstava na novcani racun ¢lana Fonda

A — vrednost investicione jedinice na dan prijema zahteva za otkup
investicionih jedinica

N — broj investicionih jedinica za ciji otkup je ¢lan Fonda podneo zahtev
F — procentualna naknada za otkup investicionih jedinica

3.3. OBAVESTENJE CLANOVA FONDA O OTKUPLJENIM INVESTICIONIM JEDINICAMA

Drustvo je duzno da u roku od 5 radnih dana od dana podnosenja
zahteva (naloga za prodaju) izda potvrdu ¢lanu Fonda o broju otkupljenih
investicionih jedinica.

Potvrda o prodaiji investicionih jedinica sadrzi:

broj prodatih investicionih jedinica

vrednost investicione jedinice na dan obracuna
bruto vrednost prodatih investicionih jedinica
naknadu za otkup

neto vrednost prodatih investicionih jedinica

Ponoow

datum i vreme izdavanja naloga za prodaju (zahteva za otkup)
datum obracuna prodaje

ukupan broj investicionih jedinica na racunu ¢lana

ukupnu vrednost imovine ¢lana u Fondu
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Clan Fonda ¢e dobiti pisanu potvrdu o prodaji investicionih jedinica i
obracun na adresu prebivalista navedenu u Pristupnici ili na elektronsku
adresu (e-mail) ukoliko se na Pristupnici izjasnio da Zeli tako da
prima obavestenja od Drustva. Prijemom potvrde da je klijent primio
elektronsku poruku sa Potvrdom o prodaiji investicionih jedinica smatra
se da je obaveza Drustva ispunjena, bez potrebe da se Potvrda Salje
postom na adresu klijenta.

4. PRENOS INVESTICIONIH JEDINICA
4.1. VREME | MESTO PODNOSENJA ZAHTEVA ZA PRENOS INVESTICIONIH JEDINICA

Svaki ¢lan Fonda moZe podneti zahtev za prenos investicionih jedinica u
sedistu Drustva u vremenu od 8.30-16.30 ¢asova svakog radnog dana
osim subote i kod ovlas¢enog posrednika, odnosno u ekspoziturama
Banca Intesa a.d. Beograd ovlas¢enim za rad sa investicionim fondovima
u radnom vremenu ekspozitura predvidenom za rad sa investicionim

fondovima, spisak ekspozitura dostupan je na internet prezentaciji
Drustva www.eurizoncapital.rs

4.2. POSTUPAK PRENOSA INVESTICIONIH JEDINICA

Investicione jedinice se ne mogu slobodno prenositi, osim po osnovu
nasledivanja i ugovora o poklonu.

Prenos investicionih jedinica vrsi se na osnovu pismenog zahteva lica na
koje se jedinice Fonda prenose u slucaju nasledstva, odnosno zahteva
poklonodavca u slucaju prenosa po osnovu poklona. Podnosilac zahteva
je duzan da uz zahtev za prenos dostavi izvrsno reSenje o nasledivanju
ili ugovor o poklonu (u originalu ili overenoj kopiji), odnosno dokaz o
pravnom sledbenistvu/sukcesiji (u skladu sa pravnim osnovom sticanja
investicionih jedinica Fonda, u originalu ili overenoj kopiji).

Podnosilaczahtevakojisticeinvesticionejedinice, odnosno poklonoprimac
po gore navedenim pravnim osnovama duzan je da uz zahtev za prenos
potpise i Pristupnicu, ukoliko ve¢ nije ¢lan Fonda.

Drustvo ¢e nakon podnetog pismenog zahteva izvrsiti prenos vlasnistva
nad investicionim jedinicama na podnosioca zahteva u roku od 5 radnih
dana.

Prenos investicionih jedinica izmedu fondova kojima upravlja Drustvo
vrdi se na isti nacin, odnosno po istoj proceduri, kao da je re¢ o prodaji
jedinica Fonda iz koga se istupa i kupovini jedinica fonda kojem se
pristupa.



4.3. OBAVESTAVANJE CLANOVA FONDA O IZVRSENOM PRENOSU INVESTICIONIH
JEDINICA (NASLEBIVANJE | POKLON)

Clan Fonda u ¢iju korist (na ¢&iji racun) je izvrsen prenos investicionih
jedinica ¢e dobiti potvrdu o sticanju investicionih jedinica u roku od 5
radnih dana. Clan Fonda ¢e dobiti pisanu potvrdu o sticanju investicionih
jedinica i obracun na adresu prebivalista navedenu u Pristupnici ili na
elektronsku adresu (e-mail) ukoliko se na Pristupnici izjasnio da Zeli tako
da prima obavestenja od Drustva. Prijemom potvrde da je klijent primio
elektronsku poruku sa Potvrdom o sticanju investicionih jedinica smatra
se da je obaveza Drustva ispunjena, bez potrebe da se Potvrda Salje
postom na adresu klijenta.

Potvrda o sticanju investicionih jedinica sadrzi:

broj stecenih investicionih jedinica

vrednost investicione jedinice na dan obracuna prenosa
ukupan broj investicionih jedinica na individualnom racunu ¢lana
ukupnu vrednost imovine na racunu ¢lana

datum naloga za prenos

datum obracuna prenosa
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5. OKOLNOSTI POD KOJIMVA MOZE DOCI DO OBUSTAVE KUPOVINE | OTKUPA
INVESTICIONIH JEDINICA FONDA

Drustvo moze da naloZi kastodi banci da priviemeno obustavi kupovinu
i prodaju investicionih jedinica Fonda radi zaStite interesa clanova
Fonda kada usled vanrednih okolnosti izazvanih visSom silom (pad
informacionog sistema Drustva, odnosno kastodi banke i tehnicke i
tehnoloske poteskoce i sl.) dode do nemoguénosti izraCunavanja neto
vrednosti imovine Fonda, vrednosti investicione jedinice ili individualnih
uloga ¢lanova Fonda.

Drustvo takode obustavlja prodaju i otkup investicionih jedinica ukoliko
do kraja dana T+1, kastodi banka i Drustvo ne razrese razlike u obracunu
neto vrednosti imovine Fonda i vrednosti investicione jedinice. Kupovina
i prodaja investicionih jedinica obustavljaju se istovremeno.

Pored ve¢ navedenih situacija, kupovina i prodaja investicionih jedinica
se takode mogu obustaviti:

1) kada su u jednom danu ispostavljeni nalozi, odnosno zahtevi za
prodaju investicionih jedinica u iznosu ve¢em od 10% vrednosti
imovine Fonda, a Fond nije u mogucnosti da, u Zakonom
propisanom roku, realizuje takve zahteve

2) po nalogu Komisije radi zastite interesa investitora.

Drustvo obustavlja kupovinu i prodaju investicionih jedinica na pocetku
radnog vremena na dan T+2 i o tome odmah pisanim putem obavestava
posrednike, kastodi banku i Komisiju, objavljuje obavestenje na internet
stranici i isto dostavlja na objavljivanje u dnevnim novinama u kojima
objavljuje vrednost investicione jedinice Fonda. Obavestenje sadrzi
razloge obustave i plan za otklanjanje tih razloga u slu¢aju da je obustava
posledica nastupanja vanrednih dogadaja usled vise sile.

Za vreme trajanja obustave, Drustvo ce sve zahteve za otkup primljene
pre dana T isplatiti u rokovima i na nacin propisanim Zakonom i ovim
Prospektom.

U slucaju da Drustvo privremeno obustavi otkup i kupovinu investicionih
jedinica, Drustvo nece vrsiti konverziju uloga u investicione jedinice
niti obracun isplata. Konverzija uplata ¢lanova u investicione jedinice
i obracun isplata ce se izvrsiti prvog radnog dana nakon privremene
obustave otkupa i kupovine investicionih jedinica po vrednosti
investicione jedinice koja vazi za taj dan.

Obustava kupovine i otkupa investicionih jedinica moze trajati samo
onoliko vremena koliko je potrebno da se otklone razlozi koji su doveli
do obustave, a najduze 30 dana.

Komisija moze naloziti nastavak kupovine i otkupa investicionih jedinica
u slucajevima kada oceni da je moguce na fer nacin vrsiti vrednovanje
imovine Fonda, odnosno da je to u interesu ¢lanova Fonda.

Obustava kupovine i otkupa investicionih jedinica mora prestati ¢im
Drustvo, kastodi banka i Komisija ustanove da su prosli razlozi za
obustavu, pri ¢emu Drustvo na pocetku narednog radnog dana nastavlja
kupovinu i otkup investicionih jedinica i o tome istog dana pisanim putem
obavestava posrednike, kastodi banku i Komisiju, objavljuje obavestenje
na internet stranici i isto dostavlja na objavljivanje dnevnim novinama u
kojima objavljuje vrednost investicione jedinice Fonda.

Ukoliko se u roku od 30 dana ne otklone razlozi koji su doveli do obustave,
shodno se primenjuju odredbe Pravilnika o investicionim fondovima o
raspustanju otvorenog fonda.

6. OSTALA OBAVESTAVANJA CLANOVA FONDA
6.1. NACIN OBAVESTAVANJA CLANOVA O PROMENI INVESTICIONE POLITIKE

Drustvo moze promeniti investicionu politiku navedenu u ovom
Prospektu uz prethodnu saglasnost Komisije za hartije od vrednosti.
Komisija u roku od 15 dana od prijema urednog zahteva donosi resenje
o odobrenju izmena Prospekta u delu investicione politike. O promeni
investicione politike Drustvo je duzno obavestiti ¢lanove Fonda u dnevnim
novinama u kojima vrsi objavljivanje vrednosti investicione jedinice
narednog dana od dana prijema resenja Komisije. Na internet stranici
Drustva se objavljuje preciscen tekst Prospekta. U obavestenju ¢lanova
navode se razlozi za promenu investicione politike kao i prognoza kako
¢e promenjena investiciona politika uticati na prinose Fonda.

Na ovaj nacin ¢lanovima Fonda bi¢e omoguceno da, ukoliko nameravana
promena investicione politike ne odgovara njihovim investicionim
ciljevima, podnesu Drustvu zahtev za otkup investicionih jedinica. Ukoliko
do pocetka primene nove investicione politike ¢lanovi Fonda ne podnesu
zahtev za otkup smatrace se da su navedene promene prihvatili.

6.2. NACIN OBAVESTAVANJA CLANOVA FONDA O PROMENAMA PRAVILNIKA O
TARIFI, PROSPEKTA | PRAVILA POSLOVANJA

Komisija donosi resenje o davanju saglasnosti na izmene Pravilnika o
tarifi, Prospekta i Pravila poslovanja u roku od 15 dana od dana prijema
urednog zahteva, ukoliko utvrdi da izmene nisu u suprotnosti sa zakonom
ili interesima ¢lanova Fonda.

Drustvo ¢e po dobijanju saglasnosti Komisije, o svakoj izmeni Pravila
poslovanja, Pravilnika o tarifi i Prospekta Fonda obavestiti ¢lanove Fonda
pre pocetka njihove primene, objavljivanjem tih izmena na svojoj internet
stranici www.eurizoncapital.rs i objavljivanjem obavestenja o izmenama
u dnevnim novinama u kojima vrsi oglasavanje Fonda.

Ukoliko ¢lan Fonda ne istupi iz Fonda nakon objavljivanja promena
navedenih akata smatrace se da je saglasan sa izmenama.

Clanovi koji pristupe Fondu nakon izmena akata bic¢e upuceni u nova
akta kroz azuriran Pravilnik o tarifi i Pravila poslovanja, odnosno Prospekt
koji dobijaju prilikom prvog ulaganja u Fond.

D. PODACI O DRUSTVU ZA UPRAVLJANJE

Odvojenost imovine fonda od sredstava Drustva

U skladu sa Zakonom o investicionim fondovima, imovina Fonda se drZi
odvojeno od imovine Drustva za upravljanje EURIZON CAPITAL a.d.
Beograd.

Imovina Fonda ne mozZe biti predmet zaloge, ne moze se ukljuciti u
likvidaciju ili stecajnu masu Drustva, niti moze biti predmet prinudne
naplate u cilju namirivanja potraznje prema Drustvu i Fondu.

1. POSLOVNO IME, SEDISTE, MATICNI | REGISTRACIONI BROJ DRUSTVA, PIB 1 BROJ I
DATUM RESENJA KKOMISIJE ZA HARTIJE OD VREDNOSTI O DAVANJU DOZVOLE ZA RAD

Drustvo za upravljanje investicionim fondovima EURIZON CAPITAL a.d.
Beograd, Kolarceva 5, mati¢ni broj: 20563915, PIB: 106252551, obavlja
delatnost na osnovu Resenja Komisije za hartije od vrednosti br. 5/0-
33-957/10-09 od 09.07.2009. godine, a registrovano je u Agenciji za
privredne registre Resenjem br. BD 134299/2009 od 20.08.2009.
godine.

2. IME 1 oVLASCENJE DIREKTORA, | ELANOVA UPRAVNOG ODBORA DRUSTVA ZA
UPRAVLJANJE, KRATKI PRIKAZ POSLOVNE BIOGRAFLE | BROJ | DARUM RESENJA
KOMISIJE 0 DAVANJU SAGLASNOSTI NA IMENOVANJE CLANOVA UPRAVE
Direktor Drustva

Dejan Milutinovi¢, zastupa Drustvo u pravnom prometu bez ogranicenja.
Saglasnost na odluku o imenovanju Direktora sadrzana je u ReSenju
Komisije za hartije od vrednosti br. 5/0-33-957/10-09 od 09.07.2009.

godine.
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Ovlascenja Direktora Drustva:

e zastupa Drustvo bez ogranicenja u skladu sa Osnivackim aktom
Drustva;

e organizuje vrsenje investicionih, administrativnih i marketinskih
aktivnosti za racun investicionih fondova kojima upravlja
Drustvo;

e obezbeduje adekvatne profesionalne, organizacione i tehnicke
preduslove kako bi se izvrsavale aktivnosti Drustva i investicionih
fondova kojima ono upravlja;

e  predsedava Investicionim odborom koji
investiranju imovine Fonda;

e stara se za izveStavanje Komisije za hartije od vrednosti o
aktivnostima Drustva i fondova kojima ono upravlja u skladu i u
rokovima definisanim Zakonom i podzakonskim aktima;

e  prati, proucava i sprovodi zakonske i druge propise iz oblasti
investicionih fondova, trzista hartija od vrednosti i privrednih
drustava uopste i odgovoran je za primenu istih;

e odredivanje nizih provizija i naknada od standardnih predvidenih
Pravilnikom o tarifi u slucaju promotivnih aktivnosti Drustva, kao
i za pojedine kategorije klijenata ako oceni da je to u cilju boljeg
poslovanja Drustva;

donosi odluke o

e sprovodi i druge aktivnosti definisane Zakonom i aktima Drustva.
Biografija

Diplomirao je 2002. godine na Ekonomskom fakultetu u Beogradu
na smeru za Finansije, bankarstvo i osiguranje. Poseduje dozvolu za
obavljanje poslova portfolio menadzera od 2007. godine i licencu
brokera od 2002. godine izdatu od strane Komisije za hartije od
vrednosti, kao i diplomu iz specijalistickih studija iz finansija izdatu od
strane Centra za savremene finansije i Ekonomskog fakulteta u Beogradu
od 2004. godine. Od 2006. godine angazovan je na osnivanju i razvoju
brokerskih poslova u okviru Banca Intesa a.d. Beograd na mestu Sefa
Sluzbe za brokersko-dilerske poslove. Od 2007. godine radi na uvodenju
investicionih fondova u ponudu usluga Banca Intesa. Jedan od vodecih
ljudi na projektu ,investicioni fondovi” od ideje do organizacije, preko
rukovodenja projektom i koordinacije aktivnosti izmedu Beograda,
Milana i Luksemburga i njegove uspesne finalizacije.

Pre zaposlenja u Banca Intesa a.d. Beograd, cetiri godine je obavljao
poslove brokera u ,M&V Investments”, jednom od vodecih brokersko-
dilerskih drustava u Srbiji. Radio je na trgovanju svim hartijama od
vrednosti emitovanim u Srbiji (komercijalni zapisi, obveznice devizne
Stednje, akcije, trezorski zapisi i blagajnicki zapisi NBS). Bio zaduzen za
kontakt sa stranim investitorima, izradu analiza i prezentacija srpskog
finansijskog trZista i korporativne prezentacije.

Clanovi Upravnog odbora

Bojan Leci¢, predsednik Upravnog odbora
Massimo Torchiana, ¢lan
Alberto Castelli, ¢lan

Ovlascenja Upravnog odbora:

e donosi Investicionu politiku Fonda i strateske odluke vezano za
ulaganje imovine Fonda po tipovima imovine

e odlucuje o drugim pitanjima odredenim zakonom i Osnivackim
aktom Drustva.

Saglasnost na odluku o imenovanju ¢lanova Upravnog odbora sadrzana
je u ReSenju Komisije za hartije od vrednosti br. 5/0-36-3091/5-11 od
12.08.2011. godine.

Biografija:
a. Bojan Leci¢, predsednik Upravnog odbora

Diplomirao je 2001. godine na Ekonomskom fakultetu u Beogradu
na smeru za bankarstvo i finansije. Poseduje Licencu za investicionog
savetnika od 2008. godine i licencu brokera od 2003. godine, izdate od
strane Komisije za hartije od vrednosti. Od 2001. do 2004. godine bio
je zaposlen u Delta banci a.d. Beograd kao struc¢ni suradnik u Sektoru
sredstava, gde se bavio monitoringom i upravljanjem likvidno3¢u banke,
trgovinom sa kratkoro¢nim hartijama od vrednosti. Od 2004. do 2008.
godine bio je zaposlen na poziciji Zamenika direktora Sektora trezora
Delta banke a.d., koja 2005. godine menja ime u Banca Intesa a.d.
Beograd.

Od 2008. godine se nalazi na poziciji Direktora Sektora trezora u Banca
Intesa a.d. Beograd gde su mu osnovne odgovornosti upravljanje
likvidnoS¢u banke, upravljanje trgovinom devizama i hartijama od
vrednosti, upravljanje deviznom pozicijom banke, analiza investicionih
mogucnosti na domacem i internacionalnom trzistu, kreiranje politike
cena proizvoda banke, aktivna komunikacija sa Izvrsnim odborom banke,
eksternim i internim revizorima, koordinacija sa maticnom bankom. Clan
je ALCO odbora banke.

b. Massimo Torchiana, ¢lan Upravnog odbora

Nakon $to je diplomirao Ekonomiju na Univerzitetu Bocconi u Milanu
1992. godine zapoceo je poslovnu karijeru kao portfolio menadzer
za medunarodno trziste akcija u Drustvu za upravljanje investicionim
fondovima Genercomit Gestioni SGR S.p.A. Zatim se specijalizovao u
finansijama u oblasti upravljanja privatnim portfolijima i investicionim
fondovima na akcijskim, obvezni¢kim i trzistima derivativa do 2001.
Izmedu 2002 i 2005, bio je na Celu Sektora za savetovanje i finansijski
inZenjering u Drustvu za upravljanje Nextra SGR S.p.A., a izmedu 2005
i 2007, na Celu poslovne jedinice GEO. 2007. godine ucestvovao je u
osnivanju kompanije Polaris Italia SGR S.p.A. na mestu Generalnog
direktora, radio je u Grupaciji ISP do septembra 2010, na razliCitim

rukovodecim pozicijama u Italiji i Luksemburgu. U Eurizon Capital S.A.
Luksemburg je dosao u oktobru 2010. na mesto Zamenika Generalnog
direktora, a u februaru 2011. je postao ¢lan Upravnog odbora.

c. Alberto Castelli, ¢clan Upravnog odbora

Diplomirao je 1987. godine Ekonomiju i Poslovnu administraciju na
fakultetu Libera Universita degli Studi Sociali, Rim (Italija), a poseduje i
licence za Ovlas¢enog profesionalnog racunovodu i revizora.

Poslovnu karijeru je zapoceo 1987. godine u Bankers Trust Company
u Milanu i Londonu na poslovima investicionog bankarstva, odnosno
trzista kapitala. Od 1990. godine je bio Sef odeljenja derivativa u Instituto
Mobiliare Italiano, a zatim od 1994. godine vodi marketing svopova i
derivativa za trziste Italije u JP Morgan-u u Milanu i Londonu. Od 1998.
do 2004. radi u Sanpaolo IMI kao Direktor Odeljenja za investicione
proizvode za stanovnistvo i affluent klijente. Od 2005. do 2008. godine
radi u Eurizon Capital u Milanu kao Direktor Prodaje, Marketinga i razvoja
proizvoda u Italiji i na stranim trzistima gde je bio Predsedavajuc¢i Odbora
za razvoj proizvoda u Eurizon Capital SGR, Eurizon Capital SA i Eurizon
Capital Alternative Investment SGR, zatim ¢lan Izvrinog i Investicionog
Odbora u Eurizon Capital SGR, kao i ¢lan Izvrsnog i Odbora za razvoj
proizvoda u Eurizon Grupi.

Od 2008. do danas radi u Intesa Sanpaolo u Milanu u Diviziji za
medunarodne subsidijare. 2009 je bio Sef Sluzbe za analizu i istrazivanje
finansijskih trzista, a od 2010. vodi projekat za uspostavljanje Regionalnog
holdinga za poslove upravljanja investicionim fondovima i imovinom
klijenata.

3. PoDACI O VISINI OSNOVNOG KAPITALA | AKCIONARIMA KOJI POSEDUJU
KVALIFIKOVANO UCESCE (POSLOVNO IME, SEDISTE | MATIENI BROJ) | PROCENAT
UCESCA, BROJ | DATUM RESENJA KOMISIJE O DAVANJU SAGLASNOSTI ZA STICANJE
KVALIFIKOVANOG UCESCA

3.1. VISINA OSNOVNOG KAPITALA DRUSTVA ZA UPRAVLJANJE

Osnovni kapital Drustva iznosi 600.000 evra, odnosno 56.695.080
dinara na dan uplate (04.03.2009. godine).

3.2. AKCIONARI

BANCA INTESA A.D. BEOGRAD, Milentija Popovica 7b, Beograd, mati¢ni
broj 07759231, poseduje kvalifikovano ucesce od 40% u kapitalu Drustva
za upravljanje investicionim fondovima EURIZON CAPITAL a.d. Beograd.

EURIZON CAPITAL S.A. LUKSEMBURG, Avenue de la Liberte 12, L-1930
Luksemburg, maticni broj B28536, poseduje kvalifikovano uces¢e od
40% u kapitalu Drustva za upravljanje investicionim fondovima EURIZON
CAPITAL a.d. Beograd.

INTESA SANPAOLO S.p.A., Piazza San Carlo 156, 10121 Torino, maticni
broj 00799960158, poseduje kvalifikovano ucesce od 20% u kapitalu
Drustva za upravljanje investicionim fondovima EURIZON CAPITAL a.d.
Beograd.



3.3. BroJ 1 DATUM RESENJA KomislE

Saglasnost na sticanje kvalifikovanog uces¢a u Drustvu sadrzana je
u Resenju Komisije za hartije od vrednosti br. 5/0-33-957/10-09 od
09.07.2009. godine.

4. SPISAK | VRSTA DRUGIH INVESTICIONIH FONDOVA KOJIMA DRUSTVO UPRAVLJA

Na dan objavljivanja ovog prospekta Drustvo ne upravlja drugim
investicionim fondovima.

5. VREME | MESTO GDE SE MOZE IZVRSITI UVID U OPSTE AKTE | FINANSIJSKE
1IZVESTAJE DRUSTVA ZA UPRAVLJANJE

Svako zainteresovano lice moze izvrsiti uvid u opste akte i finansijske
izveStaje DruStva u prostorijama Drustva, uz neophodnu prethodnu
najavu i zakazivanje, u toku radnog vremena Drustva, kao i na internet
adresi Drustva www.eurizoncapital.rs. Takode, u skladu sa Pravilnikom o
radu drustava za upravljanje investicionim fondovima, uvid u odredena
akta Drustva (Pravila poslovanja, Prospekt i Tarifnik) moze se izvrsiti kod
ovlas¢enog posrednika Banca Intesa a.d. u ekspoziturama ovlas¢enim
za rad sa investicionim fondovima u radnom vremenu ekspozitura
predvidenom za rad sa investicionim fondovima, spisak ekspozitura
dostupan je na internet prezentaciji Drustva www.eurizoncapital.rs

E. PODACI O KASTODI BANCI

Odvojenost imovine fonda od sredstava kastodi banke

U skladu sa Zakonom o investicionim fondovima, imovina Fonda se drzi
odvojeno od imovine kastodi banke.

Imovina Fonda ne moZe biti predmet zaloge, ne moze se ukljuciti
u likvidaciju ili stecajnu masu kastodi banke, niti moze biti predmet
prinudne naplate u cilju namirivanja potrazivanja prema kastodi banci.

1. POSLOVNO IME, SEDISTE, DATUM | BROJ RESENJA KOMISIJE ZA HARTIJE OD
VREDNOSTI O DAVANJU DOZVOLE ZA OBJAVLJIVANJE KASTODI USLUGA

Komercijalna banka a.d. Beograd, Makedonska 29, 11000 Beograd
upisana u registar Agencije za privredne registre pod brojem BD 10156
dana 14.04.2005. godine.

Tel: 011 333-9043

Fax: 011 333-9140

E-mail: vladimir.marevic@kombank.com

Home page: www.kombank.com

Osoba za kontakt: Vladimir Marevic

DAtum 1 BROJ RESENJA KOMISUUE O DAVANJU DOZVOLE ZA OBJAVLJIVANJE
KASTODI USLUGA

Resenje Komisije za hartije od vrednosti o davanju saglasnosti za obavljanje
delatnosti kastodi banke br: 5/0-11-1742/3-06 od 01.06.2006. godine i
dozvola za prosirenje delatnosti kastodi banke za obavljanje poslova u
skladu sa zakonom kojim se ureduju investicioni fondovi i dobrovoljni
penzijski fondovi br. 5/0-48-4356/5-06 od 22. februara 2007. godine

2. DATUM | BROJ ZAKLJUCENJA UGOVORA SA KASTODI BANKOM

Ugovor o obavljanju kastodi usluga za racun Fonda zakljucen je dana
22.8.2011. godine, pod brojem 13/11.

3. PODACI 0 KASTODI USLUGAMA KOJE TA BANKA VRSl NA OSNOVU UGOVORA
SA DRUSTVOM ZA UPRAVLJANJE

Kastodi banka obavlja sledece kastodi usluge:

- otvaraivodiracune hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu Fonda
kod Centralnog registra, depoa i kliringa hartija od vrednosti, u
svoje ime, a za racun ¢lanova Fonda (kastodi racun);

- otvara novcani racun Fonda, vrsi prikupljanje uplata investicionih
jedinica, vrsi prenos novcanih sredstava prilikom ulaganja imovine
i vrsiisplate u vezi otkupa investicionih jedinica;

- izvrSava naloge za prenos i naloge za saldiranje izdate od strane
Drustva u vezi sa kupovinom i prodajom imovine Fonda, ukoliko
nisu u suprotnosti sa zakonom i ovim Prospektom;

- obavestava Drustvo o izvrSenim nalozima i drugim preduzetim
aktivnostima u vezi sa imovinom Fonda;

- kontroliSe i potvrduje obracunatu neto vrednost imovine Fonda,
broj investicionih jedinica i vrednost investicione jedinice;

- kontrolise obracun prinosa Fonda;

- naplacuje potrazivanja od izdavalaca po osnovu dospelih hartija
od vrednosti, kamata i dividendi za racun Fonda i stara se o
ostvarivanju drugih prava iz HoV koja pripadaju Fondu;

- obavestava Drustvo o korporativnim aktivnostima u vezi sa
imovinom Fonda;

- obavestava Komisiju za hartije od vrednosti za hartije od vrednosti
0 uocenim nepravilnostima u poslovanju Drustva odmah nakon
$to uodi takve nepravilnosti;

- obavljaidruge poslove u skladu sa Ugovorom i vazecim zakonskim
propisima.

Kastodi banka moze obavljati poslove za vise investicionih fondova i nije
povezano lice sa Drustvom.

Kastodi banka se stara da se prodaja, izdavanje i otkup investicionih
jedinica vrsi u skladu sa Zakonom, Pravilima poslovanja i investicionom
politikom Fonda.

F. PODACI O REVIZORU

1. POSLOVNO IME, SEDISTE, MATICNI | REGISTRACIONI BROJ | PIB PREDUZECA
ZA REVIZIJU KOJE VR$I EKSTERNU REVIZIJU FINANSIJSKIH IZVESTAJA DRUSTVA ZA
UPRAVLJANJE | INVESTICIONOG FONDA

Eksternu reviziju finansijskih izvestaja za Drustvo obavlja Ernst&Young
d.o.o. Beograd, mati¢ni broj: 17155270, PIB: 101824091, broj registracije
u Agenciji za privredne registre: BD 47839 od 05.09.2005. godine.

Broj i datum resenja Ministarstva finansija o izdatoj dozvoli za obavljanje
poslova revizije: 023-02-00140/2008-16 od 17.06.2008. godine i
0 upisu U registar preduzeca za reviziju: 023-02-00181/2007-16 od
28.05.2007. godine

2. DATUM | BROJ ZAKLJUCENJA UGOVORA SA REVIZOROM

Ugovor o obavljanju usluga eksterne revizije finansijskih izvestaja
Drustva i Fonda zakljucen je dana .2011. godine, pod brojem

G. ODGOVORNA LICA

1. IME | PREZIME LICA ODGOVORNOG ZA SADRZAJ OVOG PROSPEKTA

Dejan Milutinovi¢
Direktor Drustva za upravljanje investicionim fondovima EURIZON
CAPITAL a.d. Beograd

2. 1ZJAVA LICA ODGOVORNOG ZA SADRZAJ PROSPEKTA:

"lzjavljujem da:

- ovaj prospekt sadrzi istinite, tacne, potpune i sve bitne podatke
koji su od znacaja za donosenje odluke o ulaganju,

- Komisija za hartije od vrednosti ne odgovara za istinitost
i potpunost podataka navedenih u prospektu investicionog
fonda.”

U Beogradu, 12.9.2011. godine

Direktor Drustva za upravljanje investicionim fondovima
EURIZON CAPITAL a.d. Beograd
Dejan Milutinovi¢
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